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l. OBJETIVO E ABRAGENCIA

A CVPAR INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”) desenvolveu a presente Politica de
Selecdo e Alocacdo de Investimentos (“Politica”) observando a regulamentagdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") e autorregulagdo da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA") de forma a estabelecer
diretrizes e principios que orientem como sera a selecdo e a alocagdo dos recursos a

serem adquiridos pelos fundos de investimento sob gestdo da Gestora (“Fundos”), os
quais devem ser seguidos e observados por todos os administradores, empregados e
colaboradores da Gestora (“Colaboradores”) que atuem, principalmente, na Equipe de
Gestdo da sociedade.

Dessa forma, esta Politica foi elaborada observando as seguintes principais regras,
normas e orienta¢des regulatérias e autorregulatoérias:

e Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo
CVM 21");

¢ Codigo da ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros (“Codigo
de AGRT") e demais disposi¢Oes acessorias a este Codigo;

e Codigo da ANBIMA de Etica (“Cédigo de Etica”) e demais disposicdes acessdrias
a este Cddigo; e

e Demais documentos divulgados pela regulagdo e autorregulacao que forem

aplicaveis as atividades da Gestora.

Para os fins desta Politica, a Gestora considerou que os Fundos geridos sdao fundos de
investimento em direitos creditorios (FIDCs), fundos de investimento financeiros
tipificados como “"multimercado” ou “renda fixa” (FIFs), fundos de investimento em
participacdes (FIPs) e fundos de investimento imobiliarios (Flls), regulados pela
Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“"Resolucao
CVM n° 175"), especialmente seus Anexos Normativos Il, I, IV e lll, respectivamente.

Para a interpretacao das clausulas estabelecidas nesta Politica, salvo indicagdo especifica
em contrario, aplicam-se as seguintes diretrizes: (a) os termos mencionados aqui devem
ser entendidos conforme definidos na Resolucao CVM 175, bem como nos seus Anexos
Normativos supramencionados; (b) qualquer mengdo a Fundos, inclui suas respectivas
Classes e Subclasses, caso existam; e (c) toda alusdo a regulamentos engloba seus anexos
e apéndices, se presentes, de acordo com o estipulado na Resolugdo CVM 175.
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1. PARTE GERAL

> Equipe de Gestdo e decisdo de investimentos

Conforme definido no Formulario de Referéncia da Gestora, o responsavel pelas
atividades de administracdo de carteiras de valores mobiliarios da sociedade sera o
Diretor de Gestdo, que contara com o suporte de demais Colaboradores para o
desempenho de suas atividades, os quais em conjunto, formarao a Equipe de Gestao.
Adicionalmente, a Gestora possui internamente 2 (dois) comités de investimentos, quais
sejam: (i) o Comité de Investimentos em Direitos Creditérios; e (ii) o Comité de
Investimento em Ativos Imobilidrios (quando em conjunto, os “Comités de
Investimentos”).

O Comité de Investimentos em Direitos Creditorios da Gestora é o érgao responsavel
pela discussao dos investimentos em direitos creditérios a serem realizados pelos FIDCs
geridos pela Gestora, cabendo a ele a definicdo das estratégias e a tomada de decisdes
de investimento em direitos creditérios pelos FIDCs. A finalidade de referido comité é a
avaliagdo e proposicao de politicas e estratégias de investimentos em direitos creditorios,
observando os regulamentos dos FIDCs e as diretrizes pertinentes, além da rentabilidade,
seguranca, solvéncia e liquidez dos investimentos a serem realizados, de acordo com a
legislacdo vigente e a politica de investimentos de cada FIDC.

Com base nas discussdes no ambito do Comité de Investimentos em Direitos Creditorios,
onde se discutira as teses de investimento em direitos creditorios dos FIDCs sob gestao,
é feita uma revisdo dos investimentos das carteiras em direitos creditorios. Ainda,
referido comité é responsavel por acompanhar os fatores econdmicos que venham a ter
influéncia na precificacdo dos ativos ou posi¢cdes, conforme o caso, bem como
oportunidades que podem proporcionar melhores resultados aos direitos creditorios dos
FIDCs sob gestdo da Gestora.

O Comité de Investimentos em Ativos Imobiliarios, por sua vez, é um 6rgao cuja
finalidade € a de realizar analises individuais dos ativos imobiliarios a serem adquiridos
pelos Flls geridos pela Gestora, incluindo, mas ndo se limitando a analise dos seus
aspectos de originagao, quando for o caso e conforme aplicavel, e fundamentos de
referidos ativos, de maneira prévia a aquisicdo e integralizacao pelos Flls geridos pela
Gestora.
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A colaboracdo entre a Equipe de Gestdo e referidos Comités de Investimentos, conforme
0 caso, é vital para a elaboragdo das diretrizes de investimento e desinvestimento das
classes de investimento dos Fundos (“Classes”). A partir das discussdes nos Comités de
Investimentos, conforme o caso, o tipo de ativo e produto, consolida-se um consenso e
delibera-se sobre as classes de ativos e os alvos de alocagdo dos veiculos sob gestdo, a
depender o caso, garantindo um alinhamento com objetivos de risco, retorno e
governanga das Classes. As discussdes e orientacdes no ambito dos comités de
investimentos alimentam a evolugdo das teses de investimento da Equipe de Gestao.

O Gestor de Investimentos em Ativos Imobiliarios e o Gestor de Investimentos em
Direitos Creditérios, conforme indicados no Regimento Interno de Comités da Gestora,
bem como os demais Colaboradores certificados da Gestora, gozam de independéncia
para tomar decisdes de investimentos e desinvestimentos, com base na regulamentacao
em vigor, ouvido o Diretor de Gestdo, mas estas devem estar em sintonia com as teses
avaliadas pelos respectivos Comités de Investimentos, a depender do tipo de produto a
ser investido. Além disso, os Comités de Investimentos sdo encarregados, conforme o
caso e o produto, de avaliar a consonancia entre as ideias defendidas e as estratégias
adotadas por cada FIDC ou FIl sob gestdo da Gestora. Os Comités de Investimentos
podem, eventualmente, convidar um membro independente para participar das
reunioes.

Considerando a implementagdo de Comités de Investimentos pela Gestora, conforme
supramencionados, dentre as suas respectivas responsabilidades e atribuicbes esta a
ocorréncia de debates sobre panoramas de investimento em um espectro amplo,
conforme cada tipo de produto, bem como a avaliagdo de oportunidades e riscos que
podem conduzir a decisGes voltadas a garantir que as relagdes entre risco e retorno
estejam em consonancia com os objetivos dos FIDCs ou FlIs geridos, a depender do caso.

Com base nas deliberagdes dos Comités de Investimentos, conforme o caso e cada qual,
realiza-se uma analise regular dos investimentos das carteiras das Classes dos FIDCs ou
Flls, considerando diversas métricas para moldar as perspectivas de risco e retorno,
cenarios de liquidez dos ativos e estratégias de alocagdo, concentracao e diversificacao.
A decisdo definitiva _dos investimentos serd do Gestor de Investimentos em Ativos

Imobilidrios, no caso dos Flls, do Gestor de Investimentos em Direitos Creditérios, ho
caso dos FIDCs, e dos Colaboradores certificados da Gestora, sem distincdo, no caso dos
demais Fundos geridos, ouvido sempre o Diretor de Gestao.
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Destaca-se, ainda, que a Gestora possui também um Comité de Crédito e Direitos
Creditorios, cuja finalidade é a de realizar andlises individuais e concretas dos direitos
creditorios a serem adquiridos pelos FIDCs geridos, validando os fundamentos dos
direitos creditérios e determinando seus limites de exposi¢do, bem como um Comité de
Acompanhamento de Direitos Creditérios, cuja finalidade é a de realizar e acompanhar
as analises individuais dos direitos creditérios registrados nas carteiras dos FIDCs geridos,
verificando se ha direitos creditorios vencidos e acompanhando os fluxos de direitos
creditérios a vencer, principalmente quanto as cédulas de crédito bancario (CCBs) e notas
comerciais (NCs), bem como acompanhando a evolu¢dao do PDD das carteiras dos FIDCs
sob gestdo da Gestora.

> Como é feita a selecdo e alocacdo dos Ativos das Classes

A selecdo dos ativos a serem investidos pelas Classes é um processo complexo e
criterioso, que envolve uma anadlise profunda de diversos fatores para otimizar o
potencial de retorno e gerenciar o risco dos investimentos. Essa selecdo é guiada por
uma série de etapas e critérios que refletem a estratégia e os objetivos especificos de
cada Classe, alinhados ainda, com as teses de investimento discutidas entre a Equipe de
Gestdo e os Comités de Investimentos da Gestora, quando aplicavel e a depender do
tipo de produto.

Nesse sentido, a Gestora desenvolveu o passo a passo abaixo indicado, em que sdo
indicados os procedimentos envolvidos na selecdo dos possiveis investimentos, os quais
incluem, mas nao se limitam a:

(i) Analise de Mercado e Macroeconomia: A Gestora, por meio de sua Equipe de
Gestdo, comeca por avaliar o cenario econdémico e as tendéncias de mercado.
Isso envolve a analise de indicadores econdmicos, taxas de juros, inflacdo e outros

fatores que podem afetar os mercados financeiros e as diferentes classes de
ativos objeto de investimento;

(ii) Definicdo de Estratégia: Com base na analise macroecondmica, a Equipe de
Gestdo, alinhada com as discussdes com os Comités de Investimentos, quando
aplicavel e conforme o caso, determina a estratégia da respectiva Classe, como a

alocacdo de ativos, diversificagdo, setores preferenciais e abordagem de risco
envolvidas nas operacdes. Isso ajuda a orientar as decisdes de selecdo de
investimentos de acordo com os objetivos da Classe;
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(iii)Analise Fundamentalista e Técnica: A Gestora realiza analises fundamentais e

técnicas dos ativos de forma individual. A analise fundamentalista envolve a
avaliacdo de indicadores financeiros, balancos, demonstracdes de resultados e
perspectivas de crescimento e rentabilidade dos respectivos ativos, conforme
aplicavel. A andlise técnica examina padrdes de precos e volume negociado para

identificar tendéncias e pontos de entrada/saida adequados;

(iv)Avaliacdo de Risco: A Gestora avalia os riscos associados a cada potencial
investimento, incluindo, mas nao se limitando a volatilidade do mercado, eventos

macroecondmicos, liquidez etc,;

(v) Selecdo e Comparacdo: Com base nas analises anteriores, a Gestora seleciona os

investimentos que se alinham a estratégia da respectiva Classe, sendo
comparados diferentes ativos para escolher aqueles que tém o melhor potencial

de retorno ajustado aos riscos avaliados;

(vi)Monitoramento Continuo: A sele¢do de investimentos ndo é um processo

estatico. Nesse sentido, a Gestora monitora regularmente o desempenho dos
investimentos dentro das Classes e faz ajustes conforme necessario com base em
mudangas no ambiente econdmico e em outros fatores relevantes;

(vii) Diversificacdo: A diversificacdao é uma parte fundamental do processo de selegdo
de investimentos. A Gestora busca distribuir os investimentos em diferentes
classes de ativos e setores para reduzir o risco de concentracdo em um Unico

ativo ou setor; e

(viii) Acompanhamento de Noticias e Eventos: A Gestora acompanha as noticias e

eventos que podem impactar os investimentos, como anuncios de resultados
trimestrais, decisdes regulatérias e desenvolvimentos geopoliticos, para ajustar

as estratégias de investimento conforme necessario e aplicavel.

Em resumo, a sele¢do de investimentos pela Gestora é um processo que combina
analises econdmicas, fundamentalistas e técnicas, além de uma compreensao profunda
das metas e objetivos das Classes. Esse processo visa criar uma carteira bem diversificada,
alinhada aos objetivos de retorno e risco das Classes, e requer monitoramento constante
para ajustes diante das mudancas no cenario econdémico e nos mercados financeiros e

de capitais.
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> Monitoramento

A Gestora, através de sua Equipe de Gestdo e Equipe de Compliance, realiza o
monitoramento de todas as transa¢des de suas Classes, de forma que sejam mitigados
eventuais riscos aos veiculos de investimento.

Nesse sentido, a Gestora implementa procedimentos e ferramentas apropriados para
realizar o monitoramento das Classes de forma regular, a fim de garantir a conformidade
dos investimentos realizados, seja com as teses de investimento e com os respectivos
regulamentos. Além disso, os parametros adotados sdo periodicamente revisados, os
quais podem ser encontrados com mais detalhes na Politica de Gestdo de Riscos da
Gestora, disponivel para consulta em seu website.

> Desenquadramento

No caso de algum investimento ultrapassar os limites definidos nos regulamentos dos
Fundos, a Equipe de Compliance, em linha com a Politica de Gestdo de Riscos da Gestora,
solicitara o reenquadramento da carteira ou exigira uma justificativa da Equipe de Gestao
para tal fato.

A Equipe de Compliance, por meio de seu Diretor responsavel, avaliara a justificativa da
Equipe de Gestdo e podera, eventualmente, encaminhar o caso para discussdo do Comité
de Compliance, Risco e PLD. Em situaces excepcionais, o Diretor de Compliance, Risco
e PLD/FTP tomara medidas para reenquadrar a carteira, com o propdsito de resguardar
a Gestora e a respectiva Classe.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e
restricdes de investimento de determinada Classe, devera ser informada a Equipe de
Compliance, a qual revisara todas as informagdes relacionadas a ndo conformidade com
os departamentos adequados, determinara uma acao apropriada e documentara o fato,
para fins de registro interno.

Por fim, todos os desenquadramentos e planos de acdo adotados internamente para a
sua resolucdo, deverao ser formalizados e arquivados internamente pela Gestora pelo

prazo previsto na regulacao em vigor, qual seja, 05 (cinco) anos.

> Desinvestimento
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Sem prejuizo das informacgdes especificas contidas nos respectivos regulamentos, o
processo de desinvestimento ficard a cargo do Gestor de Investimentos em Ativos
Imobiliarios, no caso dos Flls, do Gestor de Investimentos em Direitos Creditérios, no
caso dos FIDCs, e dos Colaboradores certificados da Gestora, sem distincao, no caso dos
demais Fundos geridos, ouvido sempre o Diretor de Gestao.

Nesse sentido, os desinvestimentos podem ocorrer nas seguintes hipoteses, incluindo,

mas nao se limitando a:

(i) O investimento atingiu a expectativa de

entendimentos da Equipe de Gestao;

(ii) O investimento se tornou incompativel com os riscos do veiculo; ou
(iii) Os entendimentos que sustentavam as teses de investimento foram alterados.

. DISPOSICOES FINAIS

Anualmente esta Politica serad revisitada e sempre que constatada necessidade de
atualizagdo perante a regulagdo e autorregulagdo em vigor, a Gestora o fara.

Adicionalmente, eventuais exce¢des a esta Politica deverao ser previamente avaliadas
pelos respectivos Comités de Investimentos e Comité de Compliance, Risco e PLD,

conforme o caso.

retorno de acordo com os




