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1 INTRODUGAO

Esta Politica de Decisdo de Investimento e de Selecdo e Alocacdo de Ativos (“Politica”)
foi criada para formalizar os principios, conceitos e diretrizes bdsicas que pautam a
selecdo e alocagdo de ativos pela CVPAR INVESTIMENTOS LTDA. (“CVPAR”) no exercicio
de sua atividade de gestao de recursos de terceiros.

A CVPAR é uma gestora independente de recursos, com sede em Sdo Paulo,
especializada na gestdo de Fundos de Investimentos em Direito Creditdrios - FIDC, cujo
foco é a analise do crédito das empresas (Cedente) nas quais os FIDCs adquirem em
conjunto com a consultoria especializada.

2 DECISAO DE INVESTIMENTO

As decisOes de investimentos sdo tomadas, por unanimidade, no comité de crédito e
acompanhadas comité de acompanhamento. Ambos os féruns sdo registrados em ata e
documentados no sistema terceiro de compliance
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Comité de Acompanhamento

O Comité de Acompanhamento da CVPAR tem como finalidade avaliar e propor politicas
e estratégias de investimentos, observando os regulamentos e diretrizes pertinentes,
além da rentabilidade, seguranca, solvéncia e liquidez dos investimentos a serem
realizados, de acordo com a legislacao vigente e a Politica de Investimentos.

O Comité de Investimentos é composto pelos membros: CEO, Equipe de gestdo ,
Analista-Chefe e Diretor de Compliance e Risco, Diretor Juridico, Diretor de Operagdes,
sendo permitida a visitantes, desde que por meio de convite realizado por algum dos
membros do Comité de Investimento.

A frequéncia das reunides do Comité de Investimentos é ordinariamente semanal e
extraordinariamente quando convocado por algum membro do Comité de
Investimento. Suas deliberacdes sdo registradas em ata , sendo certo que os membros
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do Comité de Investimento tém 3 (trés) dias Uteis para devolugdo com os comentdrios
gue julgarem pertinentes.

Compete ao Comité de Investimento, de forma mais detalhada:

a) Prover visdo e direcionamento estratégico para investimentos geridos;

b) Propor mudangas, se for o entendimento da maioria dos seus membros, na
Politica de Investimentos dos veiculos geridos pela CVPAR;

c) Monitorar a carteira de forma consolidada e segmentada, nos aspectos de
enquadramento legal, resultado e riscos assumidos;

d) Acompanhar e manter-se atualizados a respeito das novidades do mercado
referentes a novos produtos, modalidades de investimento e praticas de gestao,
nao so através de material disponibilizado pela Equipe de Gestdo, como também
pela participagdo em cursos, palestras e outros eventos de atualizacdo afetos a
gestdo de ativos;

e) Acompanhar e debater o desempenho alcan¢ado pelos investimentos, de acordo
com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos;

f) Analisar o cendrio macroecondmico e as expectativas de mercado;

Para decisdao de investimento e desinvestimento dos ativos que compdem as carteiras,
o Comité de Investimento devera ter disponibilizado, antes de sua reuniao, os seguintes
relatdrios: (i) atribuicdo de performance dos ativos; (ii) sugestdao prévia de alocacdo e
(iii) risco individual e consolidado, que deverdo ser elaborados pela Equipe de Gestdo e
Equipe de Risco,

Comité de Crédito

O Comité de Crédito da CVPAR tem a finalidade de avaliar os dossiés e analises de crédito
apresentado pela equipe especializada por cada fundo de investimento sob gestdo da
CVPAR, apés a identificacao da oportunidade, visita e crédito analisado e aprovado por
ela.

O Comité de Crédito serd composto pelos seguintes membros: CEO, Equipe de gestao,,
Analista responsavel pela Anélise do Crédito, Diretor Juridico e Diretor de Operacdes. E
permitida a participacdo de visitantes, desde que por meio de convite realizado por
algum dos membros do Comité de Crédito.
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A frequéncia das reunides do Comité de Investimentos é ordinariamente quinzenal e
extraordinariamente quando convocado por algum membro do Comité de Crédito. Suas
deliberacdes sdo registradas em ata, sendo certo que os membros do Comité de Crédito
tém 3 (trés) dias Uteis para devolu¢gdao com comentarios que julgarem pertinentes.

Compete ao Comité de Crédito, de forma mais detalhada:

a) Encaminhar e apresentar, o parecer definitivo de crédito da operagdo para a
decisdo colegiada de investimentos ;

b) Orientar a equipe quanto ao cumprimento da Politica de Gestdao de Risco de
Crédito;

c) Monitorar a carteira de forma consolidada e segmentada, nos aspectos de
enguadramento legal, resultado e riscos assumidos;

d) Propor mudancas se for o entendimento da maioria dos seus membros, na
Politica de Gestao de Risco de Crédito;

e) Acompanhar e manter-se atualizado a respeito do mercado de crédito,
novidades do mercado referentes a novas ferramentas de analise, empresas em
recuperacdo judicial;

f) Acompanhar indicadores que estejam relacionados a qualidade do crédito ou
indique deterioragdo do cedente, tais como: atraso e inadimpléncia, sinais de
anomalia em determinado setor de atuacdo, comportamento de recompra e
prorrogacao, evolugdo de prazo médio da operacao, prazo médio de checagem,
variacdo no volume do risco e tranche, entre outros; e

g) Garantir que as operacoes de crédito serdo aprovadas dentro dos parametros de
crédito recomendado pelo Comité de Crédito e pela Politica de Gestao de Risco
de Crédito

3 PROCESSO DE DECISAO DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

A decisdo de investimentos é um processo que deve ser rigoroso em sua forma, mas
deve manter certa flexibilidade em sua esséncia, para adaptacao as condi¢des do
mercado e ter a dindmica necessaria para proteger os recursos do investidor em
condicGes adversas.

O processo de decisdo de investimentos da CVPAR é baseado em anadlises quantitativas
e qualitativas para selecionar de forma segura e abrangente a composicao da carteira
dos fundos de investimento sob gestao.
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O processo de anadlise de investimento deve ter consisténcia, ou seja, a politica de
investimento adotada deve ser respeitada, sem renunciar a flexibilidade para tomada
de decisdo, principalmente para protecao do patrimonio liquido dos fundos geridos e do
investidor, devendo sempre estar em conformidade com os regulamentos dos fundos
sob gestdo e a regulamentagao pertinente.

O processo de investimento sera estruturado com base no Comité de Acompanhamento
e de no Comité de Crédito, se for o caso.

A analise sera feita inicialmente pelo processo top-down. Com base nos relatérios de
andlise econdmica recebido pelos parceiros e analise das varidveis macroeconémicas.
Algumas varidveis sdo analisadas mais detalhadamente, principalmente no que tange os
produtos de Renda Fixa.

No caso dos FIDCs, ainda seguindo o processo top-down, a Equipe de Crédito da CVPAR
apresentard os relatérios da empresa e do crédito , bem como a apresentacdo da
qualidade do crédito.

Além disso, o processo de desinvestimento de uma posicdo ocorre, por exemplo,
quando: (i) apds a revisdo das premissas, identifica-se que o retorno esperado para o
investimento ndo é mais compativel com os riscos envolvidos; (ii) o fundamento que
suportava determinada tese de investimento é alterado ou quando existe uma outra
tese de investimento com relagdo risco/retorno mais atraente, que ainda ndo esteja
contemplada na carteira; e/ou (iii) ao final do prazo de durac¢do do ativo investido.

Ademais, a CVPAR podera eventualmente realizar operagdes entre fundos de
investimento sob sua gestdo, sendo que, para que a operagao possa acontecer, ao
menos um dos seguintes requisitos deve ser atendido pela contraparte que atue na
ponta vendedora para assegurar que a situacao nao seja configurada como conflito de
interesse:

a) A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou
em relagao ao seu regulamento ou diretrizes internas;
b) A contraparte precise vender o ativo para cumprir com sua estratégia de

distribuicdo de dividendos; ou
c) A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento
da carteira, formalizada em ata de Comité de Investimentos.
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d) Caso ocorra a operagdo, a mesma sera realizada respeitando a marcagao a
mercado do ativo e utilizando uma parte terceira e isenta, como corretoras
por exemplo

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de
investimento da carteira, formalizada em ata de Comité de Investimentos.

Toda e qualquer negociacdo de ativos entre carteiras de valores mobilidrios geridas pela
CVPAR somente pode ocorrer apds a aprovagdo pelo Diretor de Compliance e Risco, que
se dara mediante solicitacdo formal por e-mail, incluindo o nome do ativo, a quantidade,
o tipo da operacdo e os requisitos que sdo atendidos pelas contrapartes. As operacdes
somente podem ser realizadas apds a aprovacao.

As operacdes devem ser realizadas em mercado organizado, dentro dos pardmetros de
preco praticados pelo mercado. As negociagbes ndao poderdao dar rentabilidade
desproporcional a um veiculo de investimento em detrimento de outro. Ademais, em
caso de desenquadramento, o preco praticado ndo podera ser inferior ao valor minimo
em que o fundo se reenquadraria.

4 GESTAO DE RISCO

A CVPAR atua exclusivamente na gestao dos fundos de investimentos, terceirizando os
servicos de custdédia, de administracdo fiducidria e de controladoria a terceiros de
notéria capacidade e experiéncia no setor, os quais poderao ser prestados inclusive por
um Unico prestador de servigos.

O administrador fiduciario, além de manter a guarda do cadastro dos fundos de
investimento sob gestdo da CVPAR, também monitora o risco dos fundos e eventuais
desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos
limites de acordo com os contratos e prospectos/regulamentos dos fundos.

E responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco da CVPAR (conforme identificado
em seu Formuldrio de Referéncia e na documentacao societaria da CVPAR), o qual ndo
é subordinado ao Diretor de Investimentos, atuar de forma preventiva e constante para
alertar, informar e solicitar providéncias ao Diretor de Investimentos frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as politicas
e manuais da CVPAR, bem como a aderéncia aos normativos vigentes aplicaveis, ao
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cumprimento dos limites de acordo com os contratos e prospectos/regulamentos dos
fundos sob gestdo e a aderéncia as determinagdes do Comité de Investimento.

O detalhamento completo dos procedimentos observados pela CVPAR para a gestao de
risco das carteias, incluindo o risco de crédito, pode ser encontrado em sua Politica de
Gerenciamento de Risco.

5 MONITORAMENTO

A Equipe de Risco da CVPAR desenvolve junto a Equipe de Gestdo, por meio de seu
sistema de controle riscos e por suas planilhas internas e proprietarias especialmente
desenvolvidas para esta funcdo, relatdrios de enquadramento para os fundos, os quais
incluem, por exemplo, ativos permitidos, métricas do mercado, duration, entre outros,
abrangendo limites legais e da politica de investimentos previstos no regulamento dos
fundos.

Em que pese os relatdrios de riscos serem produzidos mensalmente, o gerenciamento
de mercado e liquidez é realizado diariamente, com base em tamanho de posic¢ées,
limites de exposicao setoriais e determinados grupos de risco.

A CVPAR estabelecerd uma posi¢ao de caixa minimo requerido, podendo ser em caixa
(depdsito a vista), ou operagdes compromissadas com liquidez imediata ou, ainda, outro
ativo estabelecido pelo Comité de Investimentos.

Nao obstante, poderao ser definidos parametros diversos a depender do caso, os quais
serdo formalizados nos documentos competentes.

Caso haja algum limite extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco notificara
imediatamente o Diretor de Investimentos, para que o reenquadramento da respectiva
carteira seja realizado a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Adicionalmente, conforme descrito na Politica de Gerenciamento de Risco da CVPAR, é
atribuida ao Diretor de Compliance e Risco, no limite, a prerrogativa de ordenar a

compra e/ou venda de posi¢des das carteiras sob gestdo para fins de reenquadramento.

6 ASSIMETRIA DE RETORNOS ESPERADOS
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O objetivo final dos controles é a aplicabilidade desta Politica, bem como encontrar o
equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de
perdas.

7 PRAZO DE GUARDA

Toda a documentacdo relativa a selecdao de ativos, decisdo de investimento e
desinvestimento serdo armazenadas por, no minimo, 5 (cinco) anos.

8 DISPOSICOES FINAIS

Esta Politica serd revista anualmente pelo Diretor de Investimentos e pelo Diretor de
Compliance e Risco, exceto se passar a ser exigivel prazo menor para a revisao ou esta
for necessaria em decorréncia de mudanca significativa na legislacdo, na

regulamentacdo e nas melhores praticas vigentes.

Quaisquer exceg¢des devem ser aprovadas pelo Diretor de Investimentos e pelo Diretor
de Compliance e Risco, no limite de suas atribuicdes.

Histérico das atualiza¢Ges

Data Versao Responsavel
. Diretor de Investimentos e Diretor de
Janeiro de 2019 22 . .
Compliance, Risco e PLD
Diretor de Investimentos e Diretor de
Julho de 2021 32 . .
Compliance, Risco e PLD
Diretor de Investimentos e Diretor de
Agosto de 2023 42 . .
Compliance, Risco e PLD
Diretor de Investimentos e Diretor de
Dezembro de 2023 52 . .
Compliance, Risco e PLD
. Diretor de Investimentos e Diretor de
Fevereiro de 2024 62 e Atual

Compliance, Risco e PLD
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