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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular ou no
plural), que ndo estejam definidos no quadro abaixo, tem os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Acordo E o acordo feito entre Administradora e Gestora
Operacional

é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a prestacao dos servigos
de administrac&o de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratorio n° 1.498, expedido em 28 de agosto de 1990;

Administradora

€ o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimbénio Liquido

Alocacdo Minima . o N
¢ a ser mantido em Direitos Creditorios.

Assembleia Geral |é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos
de Cotistas termos do Capitulo VIII deste Regulamento;

sdo o0s ativos previstos no paragrafo segundo do Artigo 15 deste

Ativos Financeiros
Regulamento;

€ o Banco Central do Brasil;

BACEN
Boletim de € o documento assinado pelo cotista, que autenticado pela Administradora,
Subscricéo comprova a subscri¢édo de Cotas do Fundo;
53 é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;
Carteira € a carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo;

sdo pessoas, fisicas ou juridicas, que realizem cessdo de Direitos
Cedentes Creditérios para o Fundo, na forma do Regulamento e do respectivo
Contrato de Cessao;

é a Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio fechado,

Classe e .
conforme regras especificas dispostas neste Regulamento.

CMN € o Conselho Monetario Nacional;

€ o0 contrato por meio do qual o subscritor das Cotas do Fundo se
Compromisso de |compromete, em carater irrevogavel e irretratavel, a integraliza-las conforme

Investimento notificagbes enviadas pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora,
dentro do prazo nele estabelecido;

Condicdes de | tem o significado atribuido no Artigo 55 do Regulamento;
Cesséo

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a uma
instituicdo devidamente habilitada, que serd movimentada exclusivamente
mediante instru¢cdes do Custodiante, destinada ao recebimento de recursos
relativos aos pagamentos dos Direitos Creditorios pagos pelos Devedores;

Conta do Fundo
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Contrato de € cada um dos contratos que regulam as cessfes de crédito, celebrados
Cessao entre o Fundo e os Cedentes;

Contrato de € o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestéo do Fundo;
Gestéao
Cotas sdo as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas

Juniores quando referidas em conjunto;

sdo cotas de emisséo do Fundo que se subordinam as Cotas Seniores, mas
Cotas Mezanino |ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores, para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo;

sdo as Séries de cotas de emissdo do Fundo que ndo se subordinam as
demais para efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos

Cotas Seniores i
da Carteira do Fundo;

as Subclasses de Cotas Mezanino e as Cotas Junior, quando referidas em
Cotas conjunto;
Subordinadas

sdo as Subclasses de cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Juniores |Cotas Mezanino para efeitos de amortizacédo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira do Fundo;

significam os detentores de Cotas do Fundo;

Cotistas
Cotistas sdo os Cotistas representados pela Gestora, seus sécios e colaboradores,
Vinculados partes relacionadas e/ou fundos de investimento geridos pela Gestora,

Significa as empresas ou instituicbes financeiras, que originam Direitos
Creditorios em suas atividades mercantis, industriais, de prestagdo de
servigos ou financeiras, e que tenham alienado tais Direitos Creditérios para
o Fundo;

Credor Original

Critério de tem o significado atribuido no Artigo 55 deste Regulamento;
Elegibilidade

é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a prestacao dos servigcos
de custddia atraves do Ato Declaratério da CVM n° 13.749, de 30 de junho
de 2014;

Custodiante

CVM é a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ a data da aquisicao pelo Fundo dos Direitos Creditorios que atendam as

D Aquisica e ~ o o
ata de Aquisicao Condicdes de Cesséo e aos Critério de Elegibilidade;

significa cada uma das datas em que serdo realizadas as amortizacfes das

Data de ~ . .
Pagamento Cotas para pagamentps de remuneracao e/ou amomzagao de principal das
Cotas, conforme previstas no Regulamento e no respectivo Suplemento;
significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias
Dia Util em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancério

na cidade onde se localiza a sede social da Administradora; e (ii) feriados
de ambito nacional,
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Direito(s)
Creditorio(s):

significa qualquer dos direitos creditérios que podem ser adquiridos pelo
Fundo, nos termos da RCVM 175;

Diretor Desighado

€ o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislacdo
aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes
relativas ao Fundo;

Documentos
Comprobatérios

€ a documentacdo necessdria a comprovacdo da regular aquisicdo dos
Direitos Creditorios cedidos, incluindo, quando houver, os contratos
originais, instrumentos ou titulos de crédito representativos dos respectivos
Direitos Creditérios, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos Creditorios necessarios para
protesto, cobranga ou execugéo dos Direitos Creditorios cedidos;

guaisquer devedores de Direitos Creditérios, pessoas fisicas ou juridicas,

Devedores

Eventos de 0s eventos previstos no Artigo 111 deste Regulamento;

Avaliacéo

Eventos de tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 110 deste Regulamento;

Liguidagéo

Antecipada

Fundo tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° do Regulamento;
é a CVPAR INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, conjunto n° 83, Torre
Gestora A, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJMF sob n°

16.492.426/0001-40, autorizada a prestar servico de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 12.611, expedido em 2 de outubro de 2012;

Inconsisténcia

significa a verificacdo pelo Custodiante, no ambito de uma verificacdo de
lastro, de situacdes em que sejam identificadas inconsisténcias individuais

Inadimpléncia

Relevante : . o .
em, pelo menos, 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios verificados.
significa, em determinada Data de Verificacdo, o resultado da formula
abaixo:
Somatorio do Valor Presente (Liquido de PDDs)dos Direitos
indice de Creditorios com atraso superior a 60 (sessenta)dias

na Data de Verificacao
Patrimonio Liquido do Fundo na Data de Verficacdo

indice de
Recompra

significa, em determinada Data de Verificacdo, o resultado da formula
abaixo:
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Somatoério do valor total de Direitos Creditoérios recomprados
no més anterior a Data de Verificagdo
Patrimodnio Liquido do Fundo na Data de Verficagdao

significa a razao entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas e
indice de (b) o Patrimbnio Liquido do Fundo. Como regra geral, até o resgate integral
Subordinacéo das Cotas Seniores do Fundo, o indice de Subordinacdo devera ser

Senior equivalente a, no minimo, 40% (quarenta por cento) do Patrimbnio Liquido
do Fundo;
indice de significa a relacdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas
Subordinagéo Subordinadas Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe ;
Mezanino
indice de significa, em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinacdo Junior, o

indice de Subordinagio Mezanino e o indice de Subordinacio

Subordinagdo Subordinadas, conforme aplicavel;

Instrugdo CVM 489 € a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

Investidor séo os investidores classificados no art. 11 da Resolu¢cdo CVM 30;
Profissional
Investidor séo os investidores classificados no art. 12 da Resolu¢cdo CVM 30;
Qualificado
Meta de tem o significado atribuido no respectivo Suplemento;
Amortizacdo das
Cotas
Meta de tem o significado atribuido no respectivo Suplemento;

Remuneracéo das
Cotas Mezanino

Meta de tem o significado atribuido no respectivo Suplemento;
Remuneracéo das
Cotas Seniores

Patriménio tem o significado atribuido no paragrafo segundo do Artigo 82 deste
Liquido Regulamento;

E o Patrimonio Liquido Negativo, que ocorrera sempre que os valores das
obrigac@es da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de todos
0S seus ativos;

Patrimoénio
Liguido Negativo

Prazo de Caréncia | €M © significado atribuido no respectivo Suplemento;

Prazo de Duragéo tem o significado atribuido no Artigo 2° deste Regulamento;

Prestadores de | A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto;
Servico
Essenciais

Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informac@es dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacéo de

RCVM 175
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servicos para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins;

indice de
Subordinacéao
Subordinada

significa a razao entre (a) o Patrim6nio Liquido do Fundo e (b) o valor total
das Cotas Seniores do Fundo em circulagao, a qual devera corresponder a,
pelo menos, 167% (cento e sessenta e sete por cento), de modo que as
Cotas Subordinadas em circulagdo deverdo corresponder a, pelo menos,
40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

indice de
Subordinacéao
Junior

significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas em
circulacdo, e (b) o valor total das Cotas subordinadas mezanino em
circulacdo (se houver), a qual devera corresponder a, pelo menos, 160%
(cento e sessenta por cento), de modo que as Cotas Juniores em circulagéo
deverdo corresponder a, pelo menos, 15% (quinze por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo;

Regulamento

€ o Regulamento do Fundo;

Reserva de a reserva constituida para o pagamento das amortizagbes das Cotas
Amortizagao Seniores e Mezanino;
Reserva de reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo, em valor
Despesas e equivalente ao total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
Encargos pelo prazo de 2 (dois) meses;
Resolugcdo CMN | é a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
2.907

Resolugédo CVM 30

€ a Resolugcao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

Risco de Capital

E a exposi¢do da Classe ao risco de seu Patrimonio Liquido ficar negativo
em decorréncia de aplicagfes de sua carteira de Ativos;

Subclasses

Sao as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
gualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe;

Suplementos

0s suplementos ao Regulamento do Fundo com informag8es sobre cada
nova distribuicdo primaria de Cotas, contendo as respectivas caracteristicas
destas;

Taxa de
Administracdo

€ a remuneracdo mensal devida a Administradora, conforme Artigo 26 deste
Regulamento;

Taxa de Gestao

€ a remuneracédo devida pelo Fundo a Gestora, conforme Artigo 26 deste
Regulamento ;

Taxa Maxima de
Distribuicéao

E a remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de Cotas
contratados, conforme Artigo 26 deste Regulamento;

Termo de Adeséo

€ o documento por meio do qual cada Cotista declara ciéncia e adere ao
Regulamento, devendo ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos
termos do Artigo 6° do Regulamento;

Valor de
Referéncia das
Cotas Mezanino

tem o significado atribuido no Artigo 84 deste Regulamento;
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Valor de
Referéncia das
Cotas Seniores

tem o significado atribuido no Artigo 83 deste Regulamento.
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CAPITULO |
DENOMINACAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1°. O CVPAR Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditorios disciplinado
pela Resolucdo n° 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo
I, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Unico. Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em
letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nas “Definicdes” deste Regulamento
acima dispostas, parte integrante e inseparavel deste, aplicaveis tanto as formas no singular
quanto no plural.

Artigo 2°. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de cotas,
com Prazo de Duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento, e ainda, nas hip6teses
expressamente previstas na RCVM 175.

Paragrafo Primeiro: Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura
criacdo e emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo
gue nesta eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo
e a classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos 0s
termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtencdo dos
registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante os 6rgaos
competentes.

Paragrafo Segundo: O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de
duracéo do Fundo.

Paragrafo Terceiro: A Gestora poderd, sem a necessidade de Assembleia Geral de
Cotistas, deliberar pela emissdo de até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) em
Cotas da Subclasse Mezanino, desde que observadas todas as regras dispostas na
regulamentacado e neste Regulamento.

Artigo 3° Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n° 08, de
23 de maio de 2019 da ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Multicarteira”.

CAPITULO Il
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO-ALVO

Artigo 4°. O objetivo do Fundo é proporcionar a valorizacao de suas Cotas, por meio da aplicacdo
preponderante do Patrimonio Liquido do Fundo em Direitos Creditorios, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢gfes assegurados aos titulares de tais Direitos
Creditorios, observada sempre a Politica de Investimento e o atendimento as Condi¢c6es de Cesséao
e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.
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Paragrafo Unico: O Fundo também podera realizar investimento em Ativos Financeiros listados no
paragrafo primeiro do Artigo 15 deste Regulamento para fins de gestéo de caixa e liquidez, bem
como engquanto nao existir Direitos Creditdrios a serem adquiridos, observado o enquadramento
exigido na regulamentacdo e os critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste
Regulamento.

Artigo 5°. O Fundo é destinado a investidores qualificados, conforme definidos no Artigo 12 da
Resolugcdo CVM 30, os quais aceitam o0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

Artigo 6°. E indispensavel, por ocasifo da subscri¢io de Cotas do Fundo, a ades&o do Cotista aos
termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesao onde ele atesta que:

a) tomou conhecimento do Regulamento, seus termos e condi¢des, assim como da Taxa de
Administracdo aplicavel;

b) tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da Politica de Investimento do Fundo;

c) tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditorios que integram o patriménio do Fundo; e

d) tomou ciéncia em relacdo ao registro perante a CVM da oferta e as restricées previstas na
RCVM 160, no caso de registro automatico, caso aplicavel.

Artigo 7°. Adicionalmente ao Termo de Ades&o acima disposto, quando da subscri¢cdo de Cotas do
Fundo, o Cotista devera celebrar também o Compromisso de Investimento e o Boletim de
Subscri¢do, documentos que deverao conter identificacdo completa, 0 numero de Cotas subscritas
e o preco de emissdo, bem como o compromisso de integralizar as Cotas entdo subscritas de acordo
com as solicitagdes feitas pela Administradora, conforme definig&o e indicagéo pela Gestora.

CAPITULO 1Il
DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO

Artigo 8°. As atividades de administracéo do Fundo serdo exercidas pela Administradora, conforme
definicdo no inicio deste Regulamento, que tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo, observados os limites impostos pela regulamentagdo em vigor e no
presente Regulamento, bem como exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que
integram a Carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados e/ou
a serem contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestacao de servigos em favor
deste ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente autorizada a contratar junto a
terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 elou
expressamente mencionados em seus Anexos. .

Artigo 9°. As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacéo de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel. :

Paragrafo Primeiro. E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuac&o, praticar os

atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hip6teses autorizadas
pelo referido artigo.

11
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Artigo 10. A atividade de gestdo da Carteira do Fundo serd exercida pela Gestora, conforme
definicdo no inicio deste Regulamento, pelo Contrato de Gestédo, enquanto este for vigente, e pelo
Acordo Operacional a ser formalizado, tera poderes para praticar todos os atos de gestdo da
Carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e demais Ativos
Financeiros dela integrantes, observados os limites impostos pela legislacdo em vigor e no presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Segundo. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://cvpar.com.br/politicas-e-condutas/.

Paragrafo Terceiro. A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja contratacao Ihe
compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84 e
seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, 832 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo ll, inclusive, os

servicos de:
a) intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de cotas;
C) consultoria de investimentos;
d) classificagcéo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e
f) cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Artigo 11. Incluem-se entre as responsabilidades da Gestora:

| — a gestéo profissional da Carteira do Fundo, que engloba as atribuicGes de selecéo, avaliacéo,
aquisicao, alienacao, subscricdo, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
Direitos Creditérios, aos Ativos Financeiros e as modalidades operacionais que integrem a Carteira
do Fundo, sem prejuizo dos poderes de representacdo do Fundo que cabem a Administradora e
das demais disposi¢cOes deste Regulamento, tendo a Gestora poderes para negociar, em nome do
Fundo, Direitos Creditérios para realizacdo das opera¢des do Fundo, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade;

12
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Il - proceder a selecéo e analise dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira do Fundo,
em estrita observancia as regras relativas a Politica de Investimento, composicéo e diversificagdo
da Carteira do Fundo previstas neste Regulamento;

lIl - fazer com que se inicie quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios: (a) a
cobranca dos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo; (b) &
excussao de quaisquer garantias eventualmente vinculadas aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros que integram a Carteira do Fundo; e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

IV - realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienacao, de transferéncia, de desconstituicdo, de
substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo; e
V - exercer todos os direitos inerentes aos direitos atrelados aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, ficando responsavel pela excussdo, quando
necessario, de tais bens e direitos, sendo certo que tais bens e direitos:

(@) n&o integram o ativo da Gestora;

(b) n&o respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacédo da Gestora;

(c) n&o compdem a lista de bens e direitos da Gestora, para efeito de liquidacéo judicial ou
extrajudicial,

(d) n&o podem ser dados em garantia de débito de operacéo da Gestora;

(e) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores da Gestora, por mais
privilegiados que possam ser; e

(f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer dnus reais em favor de operacdes
da Gestora.

Artigo 12. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175
conforme aplicavel e no presente Regulamento:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em

mercados de derivativos;

II - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operacdes praticadas
pelo Fundo; e

Il - efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipoétese de aquisicéo de cotas deste.
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Paragrafo Unico. As vedac6es de que tratam os incisos | a Il do caput deste Artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Gestora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissdo ou
coobrigacao dessas.

Artigo 13. E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo e em relac&o a Classe:

I.  Receber depdsito em conta corrente;

II.  Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel,

lll.  Vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo de Cotas
subscritas;

IV.  Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V.  Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

VI.  Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto conforme previsto neste Regulamento e/ou
conforme previsto na regulamentagéo aplicavel;

VIl.  Aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
néo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formaliza¢do de garantias em favor
da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios;

VIIl.  Emitir qualquer Subclasse ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores mobiliarios
de divida da Classe em desacordo com este Regulamento;

IX. Realizar qualquer alteracéo, dispensa ou revogar (seja por meio de consolidacéo, for¢a da
lei ou outra) qualquer dispositivo deste Regulamento que ndo seja exigido pela legislacéo
aplicavel e que causaria efeito adverso aos Cotistas, ao Fundo e/ou a Classe, exceto se
aprovado pela Assembleia de Cotistas;

X.  Promover: (A) qualquer mudanca no exercicio fiscal ou status fiscal do Fundo e/ou da
Classe; ou (B) a indicagéo, destituicdo ou substituicdo de Auditores Independentes do
Fundo, e que resulte na contratacdo de um Auditor Independente para o Fundo que nao seja
a Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst & Young, KPMG, BDO ou PriceWaterhouseCoopers; ou

Xl.  Realizar a fuséo ou incorporacgéo do Fundo e/ou da Classe com terceiro, exceto se aprovado
pela Assembleia de Cotistas.

Artigo 14. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdo cedidos ao
Fundo e a expressiva diversificagdo de Devedores, nos termos da RCVM 175, a Gestora ou terceiro
por ela contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuara a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por amostragem.

Paragrafo Primeiro. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao.

Paragrafo Segundo. Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios, a
Gestora ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos no Anexo Il ao presente
Regulamento.
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Paragrafo Terceiro. No &mbito das divergéncias relacionadas a aquisi¢cdo de direitos creditorios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito conforme RCVM 175.

Artigo 15. A Administradora ou a Gestora, mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias divulgado
através do envio de correio eletrébnico enderecado a cada Cotista, podem renunciar a administracéo
ou gestao do Fundo, respectivamente, desde que seja convocada, no mesmo ato, Assembleia Geral
de Cotistas, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacao, para decidir
sobre: (a) a substituicdo do prestador de servicos; ou (b) a liqguidacdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na RCVM
175 e/ou na hipotese de deliberacdo voluntaria pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua fungéo até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Segundo. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Terceiro. Na hip6tese de rendncia da Administradora e/ou da Gestora, estas deverdo
permanecer na administragdo do Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas eleja um novo
prestador de servicos ou decida por sua liquidacéo, observado o prazo de aviso prévio acima.

Paragrafo Quarto . Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicdo
da Administradora e/ou da Gestora, esta dever&o permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que sejam efetivamente substituidas, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias,
sob pena de liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Quinto. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a)
colocar & disposicdo da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da realizacéo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacées sobre o Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obriga¢cdes da Administradora; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente Ihe
venha a ser solicitado, por escrito, pela instituicdo que vier a substitui-la.

Paragrafo Sexto. Em caso de rendncia pela Administradora ou pela Gestora, a remuneracao da
Taxa de Administracdo de cada uma sera paga proporcionalmente pelo periodo mensal aplicavel
até o encerramento dos servicos.

Pardgrafo Sétimo. A responsabilidade dos prestadores de servicos do Fundo, perante o
condominio e entre si, estara limitada ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem

solidariedade, nos termos do Cédigo Civil e da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA
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Artigo 16. Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas
Cotas, preponderantemente, por meio da aquisicdo em Direitos Creditérios que envolvam fatores
de risco diversos, sem 0 compromisso de concentracdo em qualquer setor ou fator em especial, os
guais serdo adquiridos pelo Fundo para compor a Carteira do Fundo, em conjunto, apenas, com 0s
ativos eventualmente adquiridos para composicao de caixa e liquidez do Fundo, nos termos abaixo
dispostos, sempre em conformidade com a Politica de Investimento do Fundo descrita neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Para atingir seu objetivo, o Fundo podera aplicar seus recursos em qualquer
Direito Creditério permitido pela regulamentacédo em vigor e pelo presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Gestora poderd alocar parcela de seu Patrimdnio Liquido para fins de
gestdo de caixa e liquidez nos seguintes Ativos Financeiros:

@) titulos de Letras Financeiras Nacionais de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas (a)
emitidos por instituicdes que tenham classificagao de risco equivalente a “AA”, em escala nacional,
atribuida pela S&P Global Rating Brasil;

(c) certificados de deposito bancério ou demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros
de renda fixa de instituicbes que tenham classificacdo de risco equivalente a “AA”, em escala
nacional, atribuida pela S&P Global Rating Brasil; e

(d) cotas de emisséo do Itat Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 06.175.696/0001-73.

Paragrafo Terceiro. O fundo podera adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento)
de seu patrimonio liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de aplicacdes em (a) titulos
publicos federais; (b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e (c) cotas
de fundos que possuam como politica de investimento a alocagéo exclusiva nos titulos a que se
referem os itens “a” e “b”.

Paragrafo Quarto Os Direitos Creditorios serdo representados pelos Documentos Comprobatdrios.

Artigo 17. Sem prejuizo do Critério de Elegibilidade estabelecido neste Regulamento, o Fundo
adquirird os Direitos Creditorios dos Devedores e/ou Cedentes juntamente com todos e quaisquer
direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorios, assegurados em razdo de sua
titularidade.

Paragrafo Primeiro. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob

controle comum, ndo respondem pela solvéncia dos Devedores, pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo ou por sua existéncia, liquidez e correta formalizacao.
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Paragrafo Segundo. E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante e as suas partes
relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos
da regulamentacédo aplicavel.

Artigo 18. Apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta
por cento), no minimo, de seu Patrim6nio Liquido representado por Direitos Creditérios elegiveis,
podendo a Administradora requerer a prorrogagdo desse prazo a CVM, por igual periodo, desde
gue haja motivos que justifiquem o pedido.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos em Direitos
Creditorios, devendo respeitar os limites de concentracdo dispostos no Capitulo Xl, calculados
sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo nos termos expressos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Durante o prazo referido no caput do artigo 17 acima, até 100% (cem por
cento) dos recursos do Fundo n&do alocados em Direitos Creditorios serdo mantidos em moeda
corrente nacional e/ou alocados exclusivamente em Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade especificados no Capitulo XI abaixo.

Artigo 19. A parcela do Patrimbnio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada pela Gestora nos Ativos Financeiros, ndo havendo limite
de concentragdo por Ativo Financeiro ou por emissor, observada a regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. E facultado ao Fundo:

| — realizar operacfes compromissadas, conforme artigo 15, Paragrafo Segundo acima; e
Il - realizar opera¢cbes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢cdes
detidas a vista, até o limite dessas.

Paradgrafo Segundo. Para fins de realizacdo de opera¢cdes em mercados de derivativos, estas
operag0es: (i) podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias
e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas de
registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; (ii) devem ser considerados,
para efeito de calculo de Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo
de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posicbes em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operacdes.

Paragrafo Terceiro. Quaisquer recursos e proventos oriundos dos Direitos Creditérios, inclusive
em decorréncia da venda a terceiros, ou do pagamento pela entidade competente, poderéo ser
utilizados para a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto. A Gestora envidara melhores esforgos para manter a Carteira do Fundo com

classificacdo de "Entidade de Investimento”, para fins de tributagdo dos cotistas, sem, no entanto,
comprometer-se com tal classificagéo.
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Artigo 20. A Gestora podera contratar quaisquer operacdes para a composicao da Carteira do
Fundo onde figurem como contraparte a Administradora ou a Gestora, as empresas controladoras,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados ou geridos pela Gestora ou Administradora,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo. Todas as
informac®es relativas as operacdes ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 21. Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante, e os demais Ativos
Financeiros da carteira do Fundo serdo registrados e custodiados ou mantidos em contas de
depdésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liguidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos
pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 22. O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto. Da mesma forma, o Fundo ndo podera ceder
Direitos Creditérios para a Administradora, para a Gestora, para o Custodiante ou as partes a eles
relacionadas.

Artigo 23. Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréo incorporados ao seu patrimonio.

Artigo 24. N&o existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou dos
demais prestadores de servico do Fundo, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade
das aplicacdes dos recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 25. Todo e qualquer Direito Creditério e Ativos Financeiro a serem adquiridos pelo Fundo
deverdo ter sido submetidos a prévia analise e selecao da Gestora, podendo esta ser auxiliada por
consultor especializado, se houver.

Artigo 26. O Fundo ndo contard com qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, dos Cedentes, Devedores ou Sacados, conforme o caso, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, os investimentos do Fundo
estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste Regulamento.

CAPITULO V
DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 27. O Fundo pagara pela prestacao dos servicos de administracdo, escrituracdo, gestao,
custddia, controladoria, uma remuneracéo calculada conforme descrito abaixo:

Paragrafo Primeiro. Pelos servicos de Administragdo e Custddia uma taxa equivalente a 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de R$14.820,00 (catorze mil, oitocentos e vinte reais) (Taxa de Administracdo”);
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Paragrafo Segundo. Pelos servicos de Gestdo de Carteira uma taxa equivalente a 2,70% (dois
inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo (Taxa de
Gestao”);

Paragrafo Terceiro. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), conforme alterada.

Paradgrafo Quarto. As Taxas devidas a Administradora e a Gestora serdo calculadas e
provisionadas diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo Quinto. As taxas seréo corrigidas anualmente pela variacdo positiva do IPCA, ou por
outro indice de vier a substitui-lo, contados da data da primeira integralizacéo de cotas.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas
previstas no Artigo 89 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora
COmMo encargos.

Paragrafo Sétimo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e/ou
Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo
e/ou Taxa de Gestdo acima fixadas.

Artigo 28. N&o seré cobrada taxa de ingresso e/ou saida do Fundo.

Artigo 29. No ambito da 12 (primeira) emisséo de Cotas do Fundo nos termos da Resolu¢cdo CVM
160 (“RCVM 160”), pelos servicos de estruturacdo e colocacdo das Cotas, bem como pelo sucesso
da Oferta, sera devida a Comissédo de Coordenacdo e Estruturagdo, nos termos do contrato de
distribui¢do, a ser celebrado entre a Administradora, a Gestora e o Banco Itat BBA S.A. (“Contrato
de Distribuic&o”).

Artigo 30. O Fundo n&o possui cobranca de taxa decorrente da performance de suas Cotas.

CAPITULO VI
DA CUSTODIA

Artigo 31. As atividades de custddia, escrituragdo, controladoria do ativo e do passivo do Fundo,
previstas na RCVM 175 seréao realizadas pelo Administrador, doravante designado “Custodiante”,

gue sera responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

CAPITULO VI
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DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS
Artigo 32. A Gestora fara a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Artigo 33. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas por auditor independente
devidamente registrado na CVM.

Artigo 34. A colocacdo das Cotas do Fundo podera ser realizada pela Administradora ou por
gualquer outra entidade integrante do Sistema de Distribuicdo de Valores Mobiliarios contratada

pela Administradora, em nome do Fundo.

CAPITULO VIII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 35. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do Fundo e seus respectivos Anexos;
Il - deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos do
Fundo, incluindo, mas néo se limitando, as empresas de auditoria, em caso de descumprimento de

suas obrigagoes;

IV - deliberar sobre a substituicdo da Gestora do Fundo, em caso de descumprimento de suas
obrigacoes;

V - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, inclusive na hipotese
de restabelecimento das taxas que tenham sido objeto de reducéo;

VI - deliberar sobre incorporacao, fuséo, cisdo, liquidagédo ou transformacéao do Fundo;

VII - deliberar sobre novas emissdes de Cotas e definir as respectivas condi¢des para subscrigédo e
integralizagéo;

VIII - deliberar sobre a liquidag&o antecipada do Fundo em caso de Evento de Avaliacéo;

IX — deliberar sobre o plano de resolucéo de patriménio liquido negativo, nos termos do Art. 122 da
RCVM 175; e

X — deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Unico. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar
a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
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Il - copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;
Il - exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas; e
IV - modificacdes procedidas no prospecto, se houver.

Artigo 36. O Regulamento do Fundo poderé ser alterado, independentemente de Assembleia Geral
de Cotistas, sempre que tal alteracéo:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora;

b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracéo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

c) envolver reducéo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao.

Paragrafo Primeiro. As alteragbes referidas nos incisos (a) e (b) do Artigo 36 devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracao referida no inciso (c) acima deve ser imediatamente comunicada
aos Caotistas.

Artigo 37. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstragfes
contébeis do Fundo, fazendo-o em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social.

Artigo 38. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correio eletronico,
enderecado aos Cotistas, contendo, obrigatoriamente: (a) dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas; (b) a respectiva ordem do dia, a qual deveréa conter todas as matérias
a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e (c) a indicacdo do local onde os
Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da
Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser
realizada parcial o exclusivamente eletrénica.

Paragrafo Primeiro. A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data da sua realizacdo. N&o se realizando a Assembleia Geral
de Cotistas em primeira convocagdo, sera publicado novo anuncio de segunda convocagdo por
correio eletrbnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a
segunda convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o correio
eletronico de primeira convocagao.

Paragrafo Segundo. Os prestadores de servi¢cos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar,
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a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo,
da classe ou da comunhé&o de cotistas. .

Paréagrafo Terceiro. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas,
conforme disposto acima, devera ser dirigida a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario, contendo eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagédo escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso 0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrdnico.

Paragrafo Quinto. A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrnico é considerada como ocorrida na sede da Administradora

Paragrafo Sexto. A Administradora devera disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 39. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas, correspondendo cada Cota ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 38, paragrafo
primeiro e neste Artigo 39, serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas relativas ao inciso (iv) do
Artigo 36 dependerdo de aprovacdo de Cotistas Seniores que representem a maioria das Cotas
Seniores e da Cotas Subordinadas Mezanino emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria
das Cotas Seniores e da Cotas Subordinadas Mezanino dos presentes, correspondendo a cada
Cota um voto.

Paragrafo Terceiro. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas relativas aos incisos (i), (ii),
(i), (v), (vi) e (vii) do Artigo 35 dependerdo de aprovacéo de Cotistas que representem a maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes,
correspondendo a cada Cota um voto.

Paragrafo Quarto. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas relativas ao inciso (Vviii)
exclusivamente em relacdo aos incisos (i), (iii) e (x) do Artigo 112 dependerdo de aprovacdo de
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Cotistas que representem a maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria
das Cotas dos presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

Paragrafo Quinto. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas relativas ao inciso (Vviii)
exclusivamente em relacdo aos incisos (ii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv) e
(xvi) do Artigo 112 dependerdo de aprovacdo de Cotistas que representem a maioria das Cotas
Seniores e Mezanino em primeira ou em segunda convocagéo, correspondendo a cada Cota um
voto.

Pardgrafo Sexto. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Artigo 40. O caso de decretacéo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora
implicara em automatica convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados de sua decretacao, para:

| - nomeagéo de Representante de cotistas;
Il - deliberacéo acerca de:

a) substituicdo da Administradora; e
b) liquidacdo antecipada do Fundo.

Artigo 41. N&o tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e respectivos
empregados.

Artigo 42. As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéao.

Paragrafo Unico. A divulgacéo referida no caput deste Artigo deve ser providenciada por meio de
correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

Artigo 43. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualguer momento, homear um ou mais
representantes para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacGes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Somente pode exercer as funcbes de representante dos Cotistas, pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou funcdo na
Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas,
em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo na Cedente
dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral
de Cotistas nao fara jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de remuneracéo paga pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, para exercer tal funcéo.
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CAPITULO IX
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Artigo 44. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap0s a respectiva
ocorréncia as seguintes informacoes:

| — a data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo; e
Il — a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

Artigo 45. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e
contetdo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacbes nas informagdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva ocorréncia.

Artigo 46. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decis6es quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso (“Fato Relevante”).

Paragrafo Primeiro. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo
disponibilizadas no site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel. .

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
Fatos Relevantes os seguintes:

| - a contratagéo de agéncia classificadora de risco, ou alteracdo da classificagcéo de risco das Cotas,
caso esta tenha sido contratada, bem como, quando houver, dos demais Ativos Financeiros da

carteira;

Il - a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servigcos de custodia,
consultoria especializada ou gestdo da carteira do Fundo;

lIl - a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

IV - a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo.

Artigo 47. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
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Il - a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

lll - o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros da carteira
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 48. No prazo méximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(1) alteracdo de Regulamento;

(ii) substituicdo da instituicdo Administradora;
(iii) incorporacao;

(iv) fusao;

(v) cisdo; e

(vi) liquidagéo.

Artigo 49. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorrecdes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificagdes e 0s esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario
original, devendo constar, de forma expressa, que a informacao estd sendo republicada por
determinacgéo da CVM.

Artigo 50. Toda informacéo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

® mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(i) referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendério, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(iii) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua constituicao,
se mais recente;

(iv) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patrim6nio Liquido apurado
no ultimo Dia Util de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a sua constituic&o,
Se mais recente; e

(V) caso o Fundo passe a contar com classificacéo de risco, apresentar, em todo material
de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de classificacdo de risco ao Fundo,
bem como a indicacdo de como obter maiores informacfes sobre a avaliacdo
efetuada, quando aplicavel.

Artigo 51. Observada as disposi¢cdes da RCVM 175 a esse respeito, o Diretor Designado devera
elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do periodo, e permanecer a disposicdo dos
cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.
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Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do ano
civil.
CAPITULO X
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 52. O Fundo tem escrituracao contabil prépria.

Artigo 53. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em setembro de
cada ano.

Artigo 54. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 489 e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

Artigo 55. A Administradora deve enviar & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apos o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracfes financeiras anuais do
Fundo.

CAPITULO XI
DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO

Artigo 56. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender,
na data em que a cesséo for realizada (“Data de Aquisicdo”), os seguintes Critérios de Elegibilidade
a ser verificado e validado pela Gestora:

| - o respectivo Devedor ndo deve estar inadimplente com relagédo a quaisquer parcelas de Direitos
Creditorios ja adquiridos pelo Fundo;

Il - na Data de Aquisig¢éo o respectivo Direito Creditorio ndo deve estar vencidos e/ou inadimplidos;
Il - ter prazo de vencimento maximo de 36 (trinta e seis) meses e tenha data de vencimento em
data inferior a data de resgate das Ultimas Cotas Seniores em vigor no Fundo, informado no
respectivo Suplemento;

IV - deverdo ser devidamente representados pelos respectivos Documentos Comprobatorios;

V - a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir o seu registro
contabil e a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com o0s procedimentos operacionais e

contabeis praticado pelo Custodiante;

VI - a partir da primeira integralizagdo das Cotas Seniores, deverdo ser observado 0s seguintes
limites maximos de concentragdo, calculados sobre o Patriménio Liquido do Fundo:

(a) Limite de concentracao por cada Cedente de até 6% (seis por cento);
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(b) Limite de concentracéo dos 5 (cinco) maiores Cedentes do Fundo de até 25% (vinte e cinco por
cento);

(c) Limite de concentracdo por cada Devedor de até 6% (seis por cento); e
(d) Limite de concentracdo dos 5 (cinco) maiores Devedores de até 20% (vinte por cento).

Paragrafo Primeiro. As operac¢des de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo seréo
consideradas formalizadas somente apds a celebracdo do Contrato de Cessao e/ou respectivo
termo de cessdo e/ou quaisquer outros documentos necessérios para formalizacdo da aquisi¢cao
dos Direitos Creditorios, firmado pelo Fundo com o Devedor e/ou Cedente, com a anuéncia da
Gestora, conforme aplicavel, devidamente assinados, bem como atendidos todos e quaisquer
procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Além dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo deverdo ter obtido um resultado positivo na analise interna da Gestora, conforme
demonstrado pelo Relatério de Auditoria (conforme definido no Contrato de Gestao) sem ressalvas
ou apontamentos apos a conducgdo dos Procedimentos de Auditoria (de acordo com as diretrizes
contidas no contrato de Gestdo) pela Gestora.

Paragrafo Terceiro. As Condi¢cdes de Cessdo sdo representadas pela necessidade de que e
conforme aplicavel para cada caso: (i) o Contrato de Cessao e/ou respectivo termo de cessao tenha
sido celebrado com disposi¢do expressa de irrevogabilidade e irreversibilidade e deverd ter sido
realizado através de uma escritura publica ou instrumento particular celebrado entre as partes em
conjunto com a procuracgao publica nos termos do artigo 684 do Cdadigo Civil Brasileiro, que incluira
a possibilidade de delegacéo de poderes para a Gestora, em nome do Fundo praticar todos e
quaisquer atos necessarios a cobranca e levantamento dos Direitos Creditérios; e/ou (ii) conforme
aplicavel pelo tipo de Direito Creditério, que os documentos de formalizacdo e eventuais registros
necessarios estejam regulares quando da cesséo para o Fundo, com a excec¢do daqueles que s6
sédo aplicaveis ap0s a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Paragrafo Quarto. Nos casos em dos Direitos Creditorios representados por direitos creditorios
cedidos por sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial e com plano de
recuperacao, ainda que a homologacéo judicial da recuperag&o ndo tenha transitado em julgado e
nos casos de Direitos Creditorios vencidos ha mais de 30 (trinta) dias, sera necessario proceder
com o registro do Contrato de Cessao e/ou respectivo termo de cesséo no cartério de registro de
titulos e documentos.

Pardgrafo Quinto. Adicionalmente, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, o Fundo
somente podera adquirir Direitos Creditérios que observem as seguintes condicdes, a serem
verificadas pela Gestora previamente a cada aquisicao:

(a) os Direitos Creditérios devem ser representados em moeda corrente nacional,

(b) o0 Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios originados de operagdes celebradas com

Devedores que sejam (i) sécios, acionistas e/ou membros da administragdo da Gestora; e/ou
(ii) integrantes do mesmo Grupo Econbémico da Gestora, da Administradora, do Custodiante ou do
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respectivo Credor Original no caso de recebiveis comerciais que ndo tenham coobrigacao;

(c) os Devedores dos Direitos Creditorios representados por CCBs ndo poderdo estar
inadimplentes e/ou irregulares com suas obrigacdes financeiras decorrentes de operacbes de
crédito, assim verificado por meio de consulta realizada em nome do respectivo Devedor no Sistema
de Informagdes de Crédito (SCR) gerido pelo BACEN ou nos sistemas que venham a complementar
ou a substituir o SCR;

(d) deverdo ser originados e aprovados de acordo com a politica de crédito vigente na respectiva
Data de Aquisi¢céo, conforme prevista no Anexo | a este Regulamento;

(e) deveréo ter como objeto a totalidade de suas parcelas vincendas;

() os Direitos Creditérios representados por CCBs deverado contar com um dos seguintes tipos
de garantia: (i) alienagéo fiduciaria de imovel com cobertura minima de 100% (cem por cento) do
valor total da respectiva CCB; (ii) garantia real de estoque com cobertura minima de 200% (duzentos
por cento) do valor total da respectiva CCB; ou (iii) cessao fiduciaria de recebiveis com cobertura
minima de 150% (cento e cinquenta por cento) do valor total da respectiva CCB;

()] os Direitos Creditorios representados por contratos de compra e venda e/ou prestacdo de
servicos devem estar performados na data de cada aquisicao;

(h) os Direitos Creditorios representados por duplicatas deverdo contar com coobrigagdo do
Cedente, com excecdo de Cedente em processo de faléncia, recuperacao judicial, intervencgéo,
liquidacédo judicial ou Regime de Administracéo Especial Temporaria (RAET), conforme aplicavel;

() considerada pro forma (como se ja ocorrida) a aquisi¢céo pretendida, a taxa interna de retorno
resultante da carteira de Direitos Creditérios devera ser igual ou superior a Taxa DI + 7,00% a.a.
(sete por cento ao ano) considerando o prazo médio do Direito Creditério, ou seja, igual ou superior
a variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia — “over
Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 na data da respectiva cesséo (Taxa DI), acrescida de uma
sobretaxa 7,00% a.a. (sete por cento ao ano); e

() considerada pro forma a (como se ja ocorrida) aquisi¢cdo pretendida, sejam observados os
seguintes indicadores:

Caracteristica dos Direitos Creditérios Percentual que representa do Patriménio
Liquido

Representados por direitos creditorios cedidos No maximo 20%

por sociedade empresdria em recuperacao
judicial ou extrajudicial e com plano de
recuperacao, ainda que a homologacéo judicial
da recuperagéo néo tenha transitado em julgado

(k) na Data de Aquisicdo o respectivo Direito Creditério deve estar livre e desembaracado de
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quaisquer Onus, gravames ou restricées de qualquer natureza;

() considerada pro forma (como se j& ocorrida) a aquisi¢cdo pretendida, a carteira de Direitos
Creditorios devera observar um prazo médio maximo de 180 (cento e oitenta) dias; e

(m)  considerada pro forma a (como se ja ocorrida) aquisi¢cdo pretendida, sejam observados os
seguintes indicadores:

Caracteristica dos Direitos Creditérios Percentual que representa do
Patriménio Liquido
Representado por duplicadas Até 100%
Representado por cheque No maximo 10%

Representado por outros contratos de | No maximo 30%
compra e venda e/ou prestacao de servigos
Representados por CCB e/ou Nota | No maximo 30%
Comercial

Paradgrafo Sexto. No caso de aquisicdo de Direitos Creditorios representados cedidos por
sociedade empreséaria em recuperacéo judicial ou extrajudicial e com plano de recuperacao, ainda
gue a homologacao judicial da recuperagdo ndo tenha transitado em julgado, a Gestora devera
observar: (i) a obrigatoriedade de o Direito Creditério estar performado; (ii) que haja coobrigacéo do
originador; e (iii) que ndo haja coobrigacdo da empresa em recuperacéo judicial ou extrajudicial.

Paragrafo Sétimo. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo
pela Gestora do atendimento as Condigbes de Cessdo e Critérios de Elegibilidade ser&o
consideradas como definitiva.

Paragrafo Oitavo. Na hipotese de o Direito Creditério perder qualquer condicdo ou Critério de
Elegibilidade apés sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a
Administradora, Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma-fé, culpa ou dolo.

CAPITULO XII
DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 57. Para a formalizacdo das ofertas de Direitos Creditorios pelos Devedores e/ou Cedentes
ao Fundo, a Gestora avaliar4 os Direitos Creditérios e os Devedores, notadamente, quando ao seu
enquadramento na Politica de Investimento do Fundo.

Artigo 58. Apés a aprovagdo dos Direitos Creditérios nos termos do Artigo anterior, a Gestora
averiguara a aquisi¢cao pelo Fundo dos Direitos Creditérios, observando, especialmente, a minuta
do Contrato de Cesséo e o0 enquadramento dos Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Verificada a elegibilidade dos Direitos Creditorios nos termos acima, sera
providenciada a assinatura do respectivo Contrato de Cessdo, de acordo com o0s termos e
condi¢cdes negociados pela Gestora.
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Artigo 59. Todas as informag6es que venham a ser encaminhadas pela Gestora a Administradora
ou ao Custodiante, a fim de que estes possam verificar o atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade, poderdo ser encaminhadas, a critério da Gestora, por meio de arquivos
eletronicos.

Artigo 60. O pagamento pelos Direitos Creditorios sera realizado mediante o pagamento dos
valores correspondentes ao pre¢o da cessao, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico. N&o é admitido o pagamento de aquisicdo de Direito Creditorio para contas de
pessoas que ndo sejam os préoprios Cedentes dos Direitos Creditdrios (de terceiros, estranhos aos
negécios realizados de venda e compra dos recebiveis).

Artigo 61. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas,
ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos Creditorios e da
politica de concessao de crédito, nos termos da RCVM 175.

CAPITULO Xlil
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 62. O Fundo poderé realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
Patrimonio liquido. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética
a politica de investimento delineada, os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios do Fundo estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos neste Regulamento. O investidor, antes
de subscrever/adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo,
responsabilizando-se, integralmente, pelo seu investimento em Cotas.

Paragrafo Primeiro. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adeséo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacéo (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condi¢éo financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hip6tese, o Administrador, a Gestora, os Devedores, os
Cedentes e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros: (a) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios; (b) pela
inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros;
ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate final de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

Artigo 63. Com base no artigo acima, os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que compdem a
carteira do Fundo estéo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| — Risco de crédito:

(@) Risco de Insolvéncia dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante,
bem como suas partes relacionadas nédo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores.
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Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo podera ser
necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos
Creditérios, nos termos da Politica de Cobranca, conforme descrita no Anexo Il. Ndo ha
garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera
ao resgate e a amortizacao das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e 0s respectivos valores sejam recebidos
pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizacdo das Cotas ocorrerdo
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipGteses, ndo sera
devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pelos
Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, causando perdas ao
patrimdnio do Fundo e aos Cotistas.

(b) Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditorios, dependera da originacao de Direitos Creditorios, bem como da solvéncia
dos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos
Creditérios, bem como a solvéncia dos Devedores podem ser afetadas por fatores
macroecondmicos relacionados & economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagéo, baixos indices de crescimento econémico e/ou impactos em sua
originagdo. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
0 aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios e/ou impactos em sua originagéo,
afetando negativamente os rendimentos do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Il - Risco de liquidez:

(a) Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos Creditérios. N&o existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Além disso, ndo
havera registro dos Direitos Creditérios para negociagdo em mercados organizados.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necesséaria a venda dos Direitos Creditérios,
podera ndo haver compradores ou o preco de alienagéo podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

(b) Falta de liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas, caso 0
Fundo precise vender referidos ativos, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e
aos Cotistas.

(c) Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de
Duracao das respectivas Subclasses e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidacéo do
Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera
liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienacdo de suas Cotas no
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mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta
baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por
Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos Cedentes em relacdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

(e) Integralizacdo a prazo e restricbes a negociacdo de Cotas que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas.
Dessa forma, até que cumpra sua obrigacéo de integralizar as Cotas, o Cotista nao podera
transferir Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. A néo integralizacdo tempestiva das
Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo
e aos demais Cotistas.

() Liguidacdo antecipada. As Cotas seréo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, hd eventos que podem
ensejar o inicio da liquidagédo antecipada do Fundo, conforme indicados no Artigo 113 do
presente Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipdteses, os Cotistas poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderéo
Nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o
caso.

(9) Insuficiéncia de recursos no momento de liguidacdo do Fundo. No momento da liquidacao
do Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razéo
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipbétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao
vencimento dos Direitos Creditérios e ao pagamento pelos Devedores; (i) a venda dos
Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Qualquer das trés situaces podera acarretar
perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

(h) Risco de liguidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.
Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios Adquiridos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores, podendo causar perdas ao patrimdnio do Fundo e aos
Cotistas.

0] Patriménio Liguido negativo. Nos termos do inciso |, do Artigo 1.368-D, do Cdédigo Civil
Brasileiro e da RCVM 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento
pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua
responsabilidade neste Regulamento, e na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido do
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Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacbes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo poderd ser requerida judicialmente, conforme previsto neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel. O regime de responsabilidade limitada dos
cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sédo inovacdes legais recentes que ainda nao
foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada a declaracdo de insolvéncia do Fundo,
e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM,
poderd haver decisbes desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma
adversa e material.

()] Risco de prioridade no resgate. Tendo em vista que o Fundo podera emitir Cotas
Subordinadas Mezanino de varias Subclasses e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas
Seniores ja existentes quando de sua emissado, salvo em caso de liquidagéo antecipada do
Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverdo verificar, no
momento da aquisicdo das referidas cotas, se had Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo com data de resgate programada anterior a data de resgate programada da
respectiva série de Cotas Seniores.

Il = Risco de mercado:

(@ Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e 0s
Devedores estéo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais e limitagbes no comércio exterior. O negdécio, a condicdo financeira e os
resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos
Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagao;
(iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢ao financeira e/ou os resultados dos
Cedentes, bem como a liquidacéo pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditorios,
podendo causar perdas ao patrimoénio do Fundo e aos Cotistas.

(b) Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa podem ou néo ser corrigidos por
inflagédo, sendo que a distribuigcdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas
pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios.
Assim, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das
respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, podendo causar perdas ao patrimoénio do Fundo e aos Cotistas.
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Nessa hipoOtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem os Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem
a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(© Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a meta de rentabilidade das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em
Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar
valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que 0s recursos do
Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
podendo causar perdas ao patrimdnio do Fundo e aos Cotistas. Nessa hipétese, os Cotistas
poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
Fundo, nem os Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(d) Flutuacdo de precos dos ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
Carteira, incluindo os Ativos Financeiros, poderdo flutuar em razédo de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e
fiscal, bem como em razdo de alteracbes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos pregcos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da

emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(e) Célculo do Valor de Referéncia. A Administradora devera determinar o Valor de Referéncia
das Cotas Seniores e o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino com base
em parametros que podem nao estar disponiveis até as respectivas Datas de Pagamento.
Como ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos previstos
no presente Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas
as informacdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais
valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir do respectivo Valor de
Referéncia, podendo causar perdas ao patrimbnio do Fundo e aos Cotistas.

) AlteracBes nas politicas de concessao de crédito dos Cedentes. Os Cedentes ndo possuem
gualquer obrigacdo de conceder crédito aos Devedores, de modo que, eventuais alteracdes
na politica de concesséo de crédito dos Cedentes podem vir a limitar a quantidade de direitos
creditorios passiveis de aquisi¢cdo pelo Fundo, podendo causar perdas ao patriménio do
Fundo e aos Cotistas.

(9) Risco do Setor. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de Cedentes de diversos
setores de atuacao, respeitados os termos deste Regulamento. Nesse sentido, o efetivo
adimplemento dos Direitos Creditérios, bem como a originagdo destes estao sujeitos a riscos
de diversas naturezas, especificos do setor de atuacdo de cada um dos respectivos
Cedentes, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.
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IV — Risco de concentracdo: Ainda que exista limites de concentracdo por Devedor e Cedente,
este Fundo investira, no minimo 50% de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios, podendo
chegar a investir até 100% de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios e, adicionalmente,
ndo havera limite por Ativo Financeiro ou emissor do Ativo Financeiro. O disposto acima, aumenta
a exposicdo do patriménio do Fundo aos riscos de crédito dos Devedores e dos Cedentes dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, bem como dos emissores dos Ativos Financeiros. Nesse
sentido, caso os Cedentes, os Devedores ou 0os emissores dos Ativos Financeiros deixem de
cumprir com as suas obrigacdes referentes aos Direitos Creditorios elegiveis e/ou Ativos
Financeiros, em razdo da representacao significativa da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

V — Risco de descontinuidade: A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengéo do
fluxo de cessédo de Direitos Creditdrios nos termos de cada um dos Contratos de Cesséo e deste
Regulamento. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada do
Fundo mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou em caso de determinagédo da
CVM. Tal situagéo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo, bem como gerar
dificuldades a Gestora em identificar Direitos Credit6rios que estejam de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo em tempo habil. Desse modo, os Caotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no
Fundo com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, pelo Fundo, pela
Administradora ou pela Cedente dos Direitos Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

VI — Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, inclusive. Nessa hipétese, os
Cotistas poderédo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios e poderdo
sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacdo e/ou de resgate final das
Cotas em circulacao, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso na amortiza¢do e/ou no resgate
final, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

VIl — Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos Creditérios: o mercado para
negociacdo dos Direitos Creditorios é de natureza informal e, desse modo, poderd ndo ser
evidenciado caso os Direitos Credit6rios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras
fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucéo, fraude contra
credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também poderé ndo ser evidenciado
caso os Direitos Creditdrios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opc¢éao, direito
de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial,
bem como quaisquer reclamacfes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais
gue os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditérios podera
ndo ser reconhecida ou ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos
Direitos Creditérios podera ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular
dos Direitos Creditorios, devera ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente,
ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ir4 contestar a cess@o dos Direitos Creditérios ao
Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cesséo decorrente de acdes ou omissdes do
Cedente, Emissor ou do reclamante, como cessiondrio anterior, ou devido a existéncia de qualquer
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dos 6nus acima mencionados, decorrente de ac¢des ou omissdes do Cedente, Emissor ou do
reclamante, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

Adicionalmente, cumpre destacar que as cessdes ao Fundo serdo realizadas, via de regra, sem
direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente, Emissor, fundo de investimento, ou de qualquer
outra pessoa, de forma que o Cedente ou Emissor, conforme o caso, ndo assumira quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de quaisquer Direitos Creditorios cedidos ou pela solvéncia do
respectivo Devedor. Em nenhuma hipétese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer
outro prestador de servico do Fundo, incluindo quaisquer afiliados destas entidades, se
responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditrios ou pela solvéncia dos seus respectivos
devedores.

VIl — Riscos relacionados ao pré-pagamento dos Direitos Creditérios: A ocorréncia de pré-
pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso
porgue a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios reduz o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos Creditorios originalmente esperado pelo Fundo, uma vez que
0 pré-pagamento de um Direito Creditorios é realizado, em regra, pelo valor inicial do Direito
Creditorio atualizado somente até a data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada, de modo que os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo
respectivo devedor. Dessa forma, eventual pré-pagamento pode frustrar a expectativa de
rentabilidade perseguida pelo investidor, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos

Cotistas.

IX — Risco tributario: Eventuais alterac6es na legislacao tributaria eliminando beneficios, criando
ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos, ou, ainda, na ocorréncia de
mudancas na interpretacdo da aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e
autoridades governamentais, poderdo afetar negativamente os resultados do Fundo, causando
prejuizos a ele e aos Cotistas; e/ou 0s ganhos eventualmente auferidos pelo Cotista, quando das
amortizacdes ou do resgate final das cotas. Nao é possivel garantir que a legislacédo atual que rege
o0 Fundo ndo serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderia afetar ou comprometer o tratamento diferenciado nela previsto, podendo causar perdas ao
patrimdénio do Fundo e aos Cotistas.

X — Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: O Fundo estd sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditorios adquiridos e os fluxos de caixa a serem
gerados, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

Xl — Risco de guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditdrios: O Custodiante sera
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios.
Todavia o Custodiante podera contratar um depositario para que realize a guarda do original dos
Documentos Comprobatérios que tenham sido emitidos em suporte analégico. Mesmo que o
Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo e
gue o contrato de prestacdo, no qual o Custodiante é contratado, garanta o efetivo controle do
Custodiante sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios e demais ativos integrantes
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da carteira do Fundo sob guarda do depositario, a guarda da documentacao por terceiro pode
representar uma limitacdo ao Fundo, em termos de verificacdo da originacdo e formalizacdo dos
Direitos Creditdrios. Nesse sentido, eventual erro ou falha na originacéo e formalizacdo dos Direitos
Creditorios, podera levar a diminui¢cao dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo e
eventual desenquadramento, o que podera gerar, inclusive e em casos mais extremos, a liquidagéo
antecipada do Fundo, com a consequente diminuicdo do horizonte de investimento dos Cotistas,
podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

Xll - Riscos relacionados a possibilidade de deterioracdo das garantias atreladas aos
Direitos Creditorios: as garantias eventualmente atreladas aos Direitos Creditérios pelo Fundo
estdo sujeitas a eventuais processos de deterioracdo, incluindo, mas néo se limitando,
desapropriacdo, avarias, flutuacao de precos de mercado, etc. Além disso, a depender da garantia
prestada no ambito de um Direito Creditério, esta dependera dos respectivos registros perante os
competentes cartérios de registro para ser devidamente constituida e/ou oponivel contra terceiros.
Nesses casos, eventual demora e/ou inviabilidade de registro de referidas garantias, podera gerar
um risco maior de ndao adimpléncia do Direito Creditério. Nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cessdao, ndo ha no ambito do Fundo qualquer obrigacao de refor¢o das garantias que
eventualmente estejam relacionadas aos Direitos Creditérios. Neste cenério, tendo em vista a
deterioragdo das garantias, o Fundo e os Cotistas poder&o sofrer prejuizos decorrentes da auséncia
e/ou insuficiéncia de garantia, caso ndo haja o adimplemento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

XIll - Riscos relacionados aos processos de registro de autoridades publicas: A Gestora
buscara sempre analisar o regular registro das garantias de um ativo que exijam registros especiais
em entidades de registro publico (i.e. cartério de notas, registro geral de imoéveis, registro publico
de pessoas naturais e juntas comerciais). Contudo, existem casos em que determinados ativos
podem sofrer administrativamente com restricdes que atrasem ou até mesmo inviabilizem o registro
de garantias, sendo que tal fator ndo sera necessariamente impeditivo para que a Gestora proceda
com o investimento, desde que tal risco, caso possivel, tenha sido devidamente mapeado
previamente ao investimento. Nesses casos, 0 investimento podera apresentar maior risco ao
Fundo, podendo causar perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

XIV - Riscos relacionados a auséncia e/ou suficiéncia de garantias: A avaliacdo da
(in)existéncia ou suficiéncia de garantia(s), reais ou fidejussoérias, de determinado ativo a ser
investido pelo Fundo, direta ou indiretamente, sempre sera realizada no melhor interesse do Fundo.
No entanto, o Fundo podera adquirir ativos, direta ou indiretamente, que: (i) ndo gozem de
garantia(s); (i) gozem de garantias que ndo cubram integralmente o valor do ativo; (iii) gozem de
garantia que por sua natureza podem sofrer deterioracdo e consequente desvalorizacdo (ex.
imoveis, cessao fiduciaria de cotas ou agfes etc.). Portanto, o investimento nesses tipos de ativos,
direta ou indiretamente, apresenta riscos para o Cotista, sendo que, nesta hipétese ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

XV — Risco da Responsabilidade Limitada: Na hipétese de ser constado patriménio liquido
negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a situacdo com as medidas previstas na

regulamentacé@o em vigor, podera ser solicitada a declaragao judicial da insolvéncia da Classe. O
regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o0 regime de insolvéncia das classes séo
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inovacdes legais recentes e ndo foram sujeitas a reviséo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

XVI — Risco de Alocacdo: a Gestora pode examinar oportunidades de investimento que
interessem, simultaneamente, a mais de um fundo de investimento sob sua gestéo. Nessa hipotese,
cabera a Gestora definir, discricionariamente, a forma de alocacdo de tais oportunidades, as quais
nao serdo, em certas situacdes, exploradas integral ou exclusivamente pelo Fundo.

XVII - Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderédo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo, (b) inadimpléncia
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou Devedores dos Direitos Creditérios, e (c) incremento
significativo nas solicitacdes de resgates de Cotas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

XVIII - Titularidade dos Direitos Creditérios: o Fundo € uma comunhao de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Credit6rios, e suas Cotas representam porcoes ideais de seu
Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou
gualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Credit6rios ou sobre 0s
Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidacéo antecipada do Fundo,
podera haver resgate final de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros, nas hip6teses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera transferida do Fundo para os Cotistas. N&do cabera
ao Cotista a escolha dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros que lhe serdo atribuidos por
ocasido do resgate final de cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

XIX — Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, a Gestora podera efetuar a cobranga
judicial e/ou extrajudicialmente dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer
uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
ao Fundo. O Fundo, caso os custos da cobranga sejam muito elevados, podera optar por ndo efetuar
tal cobranca, o que podera acarretar perda patrimonial para o Fundo.

XX — Riscos relacionados aos procedimentos de cobranca: A Gestora sera a responsavel pela
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos e dos adquiridos vencidos, caso os Devedores dos
Direitos Creditérios realizem o pagamento para a Gestora, para o Cedente dos Direitos Creditorios
ou advogados contratados e estes ndo repassem o recurso recebido imediatamente para o Fundo,
a rentabilidade do Fundo podera ser afetada. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas. A
Administradora e a Gestora ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adoc¢ao ou
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manutencdo de referidos procedimentos caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes
necessarios para tanto.

XXI|- Demais riscos:

(@) O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverdo atender os Critérios de
Elegibilidade, porém tais Critérios de Elegibilidade poderao ser insuficientes ou inadequados
para garantir a higidez dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacdes assumidas
pelas Cedentes e/ou em decorréncia de sua intervengéo ou liquidagdo extrajudicial. Os
principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem: (i) na
existéncia de garantias sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cesséo ao
Fundo, sem conhecimento do Fundo; (i) na existéncia de penhora ou outra forma de
constrigdo judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cesséo ao Fundo e
sem o conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugéo praticadas pelas Cedentes;, e (iv) na revogacdo da cesséo
dos Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada
com a intengdo de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipéteses os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigagbes das Cedentes e o
patriménio do Fundo poderé ser afetado negativamente;

(b) A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos
Creditérios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas;

(© O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolu¢des, mudancas nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros ou aos Direitos Creditorios, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, alteracdo na politica econdmica, decisbes judiciais etc,
podendo causar perdas ao patrimoénio do Fundo e aos Cotistas.

(d) Risco Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento
no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de
investimento com a criagcdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa
nova dinamica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso
significa que decisbes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes
podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso,
mudangas nas leis, regulamenta¢gfes ou entendimentos jurisprudéncias séo, por varias
vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as
Classes e consequentemente os Cotistas.

CAPITULO XIV
DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
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Artigo 64. Tendo em vista que a Politica de Investimentos do Fundo permite que sejam realizadas
aquisicoes de diferentes tipos de Direitos Creditdrios, sem 0 compromisso de concentragdo em um
setor ou fator particular, ocorre que a depender do tipo de ativo presente na Carteira, a forma e os
procedimentos de cobranca podem variar. Nao obstante, os seguintes procedimentos minimos
deverdo ser observados na cobranca dos Direitos Creditérios:

(a) Atuacdo imediata na cobranca extrajudicial, de acordo com o0s termos pactuados na
operacao, sendo possivel conceder maior prazo de acordo com a avaliacdo da situacao e sempre
no melhor interesse do Fundo;

(b) Melhores esfor¢os para solugéo da cobranca extrajudicialmente;

(c) Utilizacdo, conforme o caso e andlise da Gestora, de 6rgdos e entidades de protegédo de
crédito;

(d) Contratacdo, conforme o caso e andlise da Gestora, de terceiros prestadores de servigcos
para o auxilio na cobranca extrajudicial e/ou, conforme o caso, judicial; e

(e) Os Direitos Creditorios poder&o contar com garantias fidejussorias (aval, fianga, coobrigacéo
em cessao de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienacdo fiduciaria, penhor, hipoteca,
anticrese, dentre outras). Para excusséo das garantias dos Direitos Creditorios, quando solicitado
pela Gestora, a Administradora contratard, a expensas do Fundo, assessores legais especializados.

Paragrafo Unico. Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussérias, fica a Gestora
autorizada a tomar quaisquer providéncias necessarias para excussao das respectivas garantias.

Artigo 65. Os Direitos Creditérios poderéo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

CAPITULO XV
DAS COTAS

Artigo 66. As Cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares, correspondem a frages ideais de seu patriménio e somente serdo
resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo ou ainda por decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 67. O Fundo emitir4 cotas de Subclasses distintas, com subordinacdo entre as Subclasses,
divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Paragrafo Primeiro. As Séries de Cotas Seniores ndo se subordinam as Subclasses de Cotas
Mezanino ou Juniores para efeitos de resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira do Fundo,

tendo, assim, as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

a) Prioridade de amortizacdo e/ou resgate final em relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, observado o disposto neste Regulamento;
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b) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de amortizacio
ou resgate final; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais
de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Pardgrafo Segundo. As Cotas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores, mas nado se
subordinam as Cotas Juniores para efeitos de resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira do
Fundo, tendo, assim, as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

a) Subordinacdo as Cotas Seniores e prioridade de amortizacéo e/ou resgate final em relacao
as Cotas Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

b) A amortizacio das Cotas Mezanino esta sujeita & manutencéo do indice de Subordinacao;

c) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de amortizag&o
ou resgate final; e

d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas Assembleias Gerais
de Cotistas, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Juniores estdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas
Mezaninos e tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de amortizagdo e/ou
resgate final, observado o disposto neste Regulamento;

b) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de amortizacéo
ou resgate; e

c) Direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas,
sendo que cada Cota Junior corresponderd, isoladamente, a 1 (um) voto.

Paragrafo Quarto. As Cotas do Fundo buscar&o atingir suas respectivas Meta de Remuneragéo
das Cotas Seniores e Meta de Remuneracdo das Cotas Mezanino, conforme definidas nos
respectivos Suplementos, sendo certo que as Meta de Remuneracdo nao representam e nem
devem ser consideradas como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas
por parte da Administradora e da Gestora.

Artigo 68. As Cotas Seniores e a Cotas Mezanino somente poderéo ser colocadas publicamente
por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Artigo 69. As Cotas Juniores poderdo ser colocadas publicamente por instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou por colocacéo privada, sendo que deverao ter

como titulares Cotistas Vinculados na propor¢do minima de 80% (oitenta por cento) das Cotas
Juniores, sendo o desrespeito a referido percentual considerado um Evento de Avaliagdo do Fundo.
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Artigo 70. Sera admitida a colocacao parcial das Cotas distribuidas publicamente, nos termos dos
respectivos Suplementos. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderéo ser canceladas pela Administradora.

Paragrafo Unico: As Chamadas de Equalizacdo poder&o ser realizadas uma ou mais vezes,
em diferentes momentos, providenciadas pelo Administrador, conforme orientacdo do
Gestor, sendo certo que apenas 0s novos Cotistas terdo seu capital subscrito chamado a
integralizacdo até que o processo de equalizacdo acima seja finalizado.

Artigo 71. O funcionamento do Fundo néo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima
de Cotas.

Artigo 72. A Administradora, em nome do Fundo, conforme orienta¢do da Gestora, podera emitir e
distribuir uma ou mais séries de Cotas Seniores ou Subclasses de Cotas Mezanino, desde que
devidamente aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, observadas as disposi¢coes da RCVM
175e desde que obedecidas as seguintes condicdes:

(i) a Gestora envie notificagdo a Administradora solicitando a emissdo de Cotas, devendo tal
notificag@o constar as caracteristicas das Cotas a serem emitidas, observado o disposto no presente
Regulamento;

(i)  seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série ou Subclasse de
Cotas;

(iii)  ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de
Avaliacéo ou Evento de Liquidacdo Antecipada que néo tenha sido sanado ou em relagédo ao qual
a Assembleia Geral de Cotistas ainda n&o tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de
gue (a) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (b) os
procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de
Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;

(iv) anovaemissdo de Cotas ndo implique no rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas
Seniores ou das Cotas Mezanino em circulacéo; e

(V) considerada pro forma a nova emissdo de Cotas devera ser observados o indice de
Subordinagéo.

Artigo 73. Serdo emitidas Cotas Juniores de tempos em tempos, conforme orientacdo da Gestora,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, em qualquer montante,
incluindo, sem limitag&o, em montante necessario para enquadramento do indice de Subordinaco.
N&o h&d montante méximo de emissdo de Cotas Juniores.

Artigo 74. Nao havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisicdo e subscri¢cao das

eventuais novas Cotas.
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Artigo 75. O preco de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou desagio, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado por meio de procedimento de
descoberta de preco em mercado organizado.

CAPITULO XVI
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO DAS COTAS E REGISTRO PARA NEGOCIACAO

Artigo 76. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado do dia da Cota na data da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 77. Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 78. O valor minimo de aplicacao inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$ 1.000,00 (mil reais).

Artigo 79. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o
havera, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

Artigo 80. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar Boletim de Subscri¢édo e
o respectivo Termo de Adesdo ao presente Regulamento, declarando sua condi¢cdo de Investidor
Qualificado. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagfes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de
seus dados cadastrais.

Artigo 81. Sem prejuizo do disposto no Artigo 80 acima, no ato de subscricdo de Cotas, se for o
caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse unico e indissociavel também
devera declarar, no respectivo Termo de Ciéncia e Adeséo ao presente Regulamento, ter pleno
conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de risco das Cotas.

Artigo 82. As Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino ofertadas publicamente poder&o ser
registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da

Administradora.

Artigo 83. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediérios, conforme o caso, assegurar a
condigcéo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

Artigo 84. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

CAPITULO XVl
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VALORACAO DAS COTAS

Artigo 85. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valoradas todo Dia Util, conforme o
disposto neste Capitulo XVII. A valorac&o das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & primeira
data de integralizacdo da respectiva série ou Subclasse, sendo que a Ultima valorac&do ocorrera na
respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota serd o
do fechamento do respectivo Dia Util.

Artigo 86. O valor unitario das Cotas Seniores para fins de calculo do seu valor de integralizacao,
amortizacao ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes
valores:

@) o resultado da divisdo do Patrimbnio Liquido maximo atribuivel a respectiva série pelo
namero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagdo na respectiva data de calculo;
ou

(b) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série, equivalente ao percentual
previsto no respectivo Suplemento.

Paragrafo Primeiro. O Patrimonio Liquido maximo atribuivel a respectiva série de Cotas Seniores
referido no inciso (a) do Artigo 84 acima sera calculado como o produto (1) do Patriménio Liquido e
(2) arazéo entre (i) o montante agregado do Valor de Referéncia das Cotas Seniores da série em
guestao pela (i) a somatoria do Valor de Referéncia de todas as Cotas Seniores em circulacao.

Paragrafo Segundo. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos acima,
tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores durante o respectivo
periodo de distribuigdo e (ii) qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipétese de amortizacdo das Cotas Seniores, e nao
representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigagcéo
legal ou contratual de remuneracéo.

Paragrafo Terceiro. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores de cada série ndo farao jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme previsto neste
Regulamento, na respectiva data de amortizacdo, o que representa o limite maximo de remuneragéo
possivel para a respectiva série dessa Subclasse de Cotas.

Artigo 87. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Mezanino de cada Subclasse, desde que o
Patrimbnio Liquido o permita, buscard atingir meta de rentabilidade das Cotas Mezanino da
respectiva Subclasse, definida no Suplemento. O valor unitdrio das Cotas Mezanino de cada
Subclasse para fins de calculo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipéteses
definidas neste Regulamento, resgate, sera o menor dos seguintes valores:

@) o resultado da divis&o (i) do Patrimdnio Liquido méximo atribuivel a respectiva Subclasse de
Cotas Mezanino (ii) pelo numero de Cotas Mezanino da respectiva Subclasse em circulagdo
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na respectiva data de calculo; ou

(b) o Valor de Referéncia das Cotas Mezanino da respectiva Subclasse, equivalente ao
percentual previsto no respectivo Suplemento.

Paragrafo Primeiro. O Patrim6nio Liquido méaximo atribuivel & respectiva Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino referido no inciso (a) do Artigo 84 acima serda calculado como o produto (1)
da diferenca entre Patriménio Liquido e o valor agregado das Cotas Seniores em circulagéo e (2) a
razdo entre (i) o montante agregado do Valor de Referéncia das Cotas Mezanino da Subclasse em
guestao e (ii) a somatéria do Valor de Referéncia das Cotas Mezanino de todas as Subclasses que
estejam em circulagéo.

Paragrafo Segundo. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Mezanino, definidos neste
Artigo 84, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Mezanino de cada
Subclasse durante o respectivo periodo de distribui¢éo e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido
gue deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Mezanino de cada Subclasse na
hipotese de amortizacdo das Cotas Mezanino, observada a subordinacéo de referida Subclasse as
Cotas Seniores em circulacéo, nos termos deste Regulamento, e ndo representam e nem devem
ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneragao.

Artigo 88. A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira data de integralizacdo de Cotas Juniores,
o valor de cada Cota Junior sera equivalente ao maior valor entre zero e o valor do Patrimb6nio
Liquido (i) subtraido (a) do somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulacdo e (b)
do somatdrio do valor atualizado das Cotas Mezanino em circulacao; e (ii) dividido pelo numero de
Cotas Juniores em circulagao.

CAPITULO XVilI
AMORTIZAGAO E RESGATE

Artigo 89. As Cotas Seniores de cada série e as Cotas Mezanino de cada Subclasse serdo
amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, apés o Prazo de Caréncia de cada Cota,
conforme previsto em seu respectivo Suplemento ou em virtude da liqguida¢do do Fundo, por decisédo
da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos estabelecidos neste Regulamento, respeitada, ainda,
a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo XXV do presente
Regulamento.

Artigo 90. O pagamento das amortizacfes e dos resgates de Cotas serdo realizados conforme
previsto em cada Suplemento.

Paragrafo Primeiro. No resgate final e na amortizagéo ser utilizado o valor da respectiva Cota de
fechamento em vigor no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

45

8dffa5d8-c085-4db6-b887-dad5ac2af656



6 singulare

Paragrafo Segundo. Na hipotese de o indice de Subordinacdo ser maior que o previsto neste
Regulamento, ocorrera “excesso de garantia” e tais Cotas excedentes poderdo ser amortizadas, em
concordancia de seus respectivos titulares, nos termos do Artigo 92 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A Administradora podera realizar a amortizagdo compulséria de Cotas
Séniores, em moeda corrente nacional, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio
do Fundo ao Indice de Subordinag&o. Neste caso, o valor total das Cotas Seniores em circulacéo
resgatado devera ser suficiente para reenquadrar o Fundo aos limites previstos neste Regulamento.

Pardgrafo Quarto. As Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros na hip6tese de liquidacdo do Fundo, observados a caréncia e o cronograma de
amortizagao.

Artigo 91. As Cotas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizagao
ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, desde que observado, ainda, o
disposto no Artigo 92 abaixo. As Cotas Juniores ndo poderdao ser amortizadas e resgatadas em
Direitos Creditérios, exceto nas hipdteses expressamente previstas neste Regulamento.

Artigo 92. As Cotas Juniores poderdo ser amortizadas desde que observados 0s seguintes critérios:

@) considerada pro forma (como se ja ocorrida) a amortizagdo de Cotas Juniores pretendida, o
Fundo n&o fique desenquadrado em relac&o aos indices de Subordinacéo, bem como em
relacdo as demais disposicOes deste Regulamento, observado o disposto no Artigo 118
deste Regulamento;

(b)  deve haver disponibilidades em valor superior a soma do valor da Reserva de Amortizagéo
e da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda
ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagédo
ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacéo
do Fundo n&o devem ser iniciados ap0s a ocorréncia do evento de Liquidagdo Antecipada,
conforme o caso; e

(d) ndo esteja em curso a liquidacdo antecipada do Fundo.

Artigo 93. A amortizacdo de Cotas Juniores devera ocorrer mediante solicitagdo da maioria simples
dos titulares de Cotas Juniores, com 10 (dez) dias de antecedéncia.

Artigo 94. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizacao e a preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas.

Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.
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CAPITULO XIX
DA EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS

Artigo 95. O Fundo podera distribuir concomitantemente séries distintas de Cotas Seniores,
respeitado o disposto na RCVM 175, sendo que cada série tera igualdade de condic¢des para efeitos
de amortizacao, valorizacao e resgate, ndo existindo qualquer tipo de subordinacéo ou preferéncia
entre as séries de Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da primeira emissao serdo ofertadas nos termos da Instru¢cdo CVM
476. Além disso, para fins da primeira emisséo, devera ser observado o minimo de subscricao de,
pelo menos, 30.000 (trinta) mil Cotas Seniores e 8.000 (oito mil) Cotas Mezanino.

Paragrafo Segundo. O valor total das Cotas sera estipulado no respectivo Suplemento, bem como
suas demais caracteristicas.

Artigo 96. O Fundo poderé realizar novas emissdes de Cotas Subordinadas mediante deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas, observada a exce¢do do Artigo 73 deste Regulamento, inclusive
em situacdes que possam requerer (i) a realizagdo de novos investimentos do Fundo em Direitos
Creditorios; (ii) a cobertura de eventuais contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposi¢do do caixa
do Fundo em montante suficiente para pagamento das suas despesas.

Artigo 97. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissfes de Cotas definira
as respectivas condi¢cdes para subscricdo e integralizacéo de tais Cotas.

Paragrafo Unico. Salvo se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar pela nova emisséo, a emissao, subscri¢do e integralizagdo de novas cotas do Fundo terdo
direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

Artigo 98. No ato de subscri¢cdo das Cotas, os Cotistas deverdo assinar o respectivo Compromisso
de Investimentos e o Boletim de Subscri¢cdo, do qual constardo, entre outras informagdes: (i) nome
e qualificagdo do subscritor; (i) nimero de Cotas subscritas; (iii) preco de subscricdo; e (iv)
condi¢cBes para integralizacdo de Cotas.

Artigo 99. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, na forma e prazo
estabelecidos nos respectivos Boletins de Subscricdo ou em ativos, conforme regulamentacéo
aplicivel e nos termos deste Regulamento.

Artigo 100. A integralizagdo deverd ser feita em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) a conta corrente do Fundo, via mercado de balcéo organizado ou por
meio de qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e admitido
pelo Fundo ou, ainda, mediante entrega de ativos financeiros ou de Direitos Creditérios, desde que
os ativos financeiros sejam aprovados pela Gestora, estejam em linha com os termos da Politica de
Investimento do Fundo e sejam passiveis de compor a Carteira de investimentos do Fundo, tendo
em vista a estratégia de gestao adotada, sua cota¢do ou valor de mercado e sua concentracdo na
carteira do Fundo no momento da integralizagao.
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Artigo 101. O comprovante de TED ou a validacédo expressa pela Administradora por qualquer meio
aplicivel, desde que devidamente compensado no prazo informado neste Regulamento, serd prova
de quitacao e recibo de pagamento.

CAPITULO XX
DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 102. As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas apenas entre Investidores Qualificados.
Se a negociacdo ocorrer em mercado regulamentado, cabera ao intermediario, no caso de
operagbes de aquisicdo de cotas no mercado secundario, assegurar o enquadramento do
adquirente de cotas como Investidor Qualificado. O adquirente das cotas devera aderir a todos os
termos do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Se a negociagdo ocorrer de maneira privada, esta se dar4 por meio de
instrumento de transferéncia assinado pelo alienante e pelo adquirente das Cotas, com firma
reconhecida. O instrumento de transferéncia das Cotas devera ser encaminhado pelo adquirente a
Administradora. A Administradora atestara o recebimento do instrumento de transferéncia das
Cotas, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do
Fundo, tendo a citada alteragdo, como data base, a data de emisséo do recibo do instrumento de
transferéncia pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, as Cotas do Fundo somente poderéo ser transferidas se
estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacdes do cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

Paragrafo Terceiro. As Cotas, quando emitidas para distribuicdo publica, serdo objeto de
classificacéo de risco a ser realizada por agéncia de classificagdo de risco devidamente registrada
perante a CVM. Por outro lado, caso a distribuicdo da respectiva Cotas seja dispensada da
classificagcdo de risco, nos termos da RCVM 175, na hipétese deste Regulamento ser modificado
visando permitir a transferéncia ou negociacéo da respectiva Cotas no mercado secundario, sera
obrigatério o prévio registro de negociacdo das respectivas Cotas na CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor, com a consequente apresentacéo de relatério de classificacao de risco.

Artigo 103. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam cotistas do Fundo deveréo (i) atender
aos requisitos especificos do Publico-Alvo, (ii) aderir ao Termo de Adesao do Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos cotistas; (iii) aderir ao Boletim de
Subscricdo e ao Compromisso de Investimento; (iv) informar o preco de aquisicdo das Cotas
adquiridas; e (v) enviar cépia da nota de negociagdo das Cotas adquiridas, sob pena do preco de
aquisicao de tais Cotas ser considerado zero para fins de tributacao.

CAPITULO XXI
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 104. O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores disponiveis
com o valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros da carteira, menos as exigibilidades.
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Artigo 105. O valor da Cota ¢ atualizado a cada Dia Util, sendo resultante da divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo numero de Cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de fechamento dos mercados em
que o Fundo atue (“Cota de Fechamento”).

Paragrafo Unico. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira
do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da
Carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XXII
DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 106. Para efeito da determinacg&o do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e
0s procedimentos previstos abaixo, bem como na legislacéo e regulamentacdo em vigor.

Artigo 107. As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente, mediante a utilizacdo de
metodologia de apuragdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao,
amparados por informagdes externas e internas que levem em consideragéo aspectos relacionados
ao Devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacéo, adotando-se,
sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se as disposi¢des da Instrucdo CVM 489.

Artigo 108. Para a provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
sera realizada de acordo com os parametros definidos pela Administradora, observada as regras
da Instrugdo CVM 489.

Artigo 109. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacao ou resgate final,
respeitadas as caracteristicas da emissao.

CAPITULO XXIII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 110. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no Artigo 118 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de
cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas. :

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicvel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver

contratado.

CAPITULO XXIV
DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA E DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 111. O Fundo podera ser antecipadamente liqguidado mediante deliberacdo de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas que representem, no minimo, maioria simples das Cotas
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subscritas do Fundo, e nas demais hipéteses previstas neste Regulamento, podendo a Assembleia
Geral de Cotistas definir pela ndo liquidagdo do Fundo.

Artigo 112. Sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

| - ndo observancia, pela Administradora, pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstos
neste Regulamento e/ou nos respectivos contratos de prestacdo de servigcos, desde que,
notificado(a) para sanar ou justificar o descumprimento, nédo o fagca no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis, contados da notificacdo da parte inadimplente sobre o descumprimento;

Il - ndo observancia, pela Gestora dos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento e/ou
Nos respectivos contratos de prestacao de servicos, desde que, notificado(a) para sanar ou justificar
o descumprimento, n&o o faca no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da notificacdo da parte
inadimplente sobre o descumprimento;

lIl - rendncia da Administradora e do Custodiante, sem que haja um substituto aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas, dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da notificacdo
da rendncia;

IV - renancia da Gestora, sem que haja um substituto aprovado em Assembleia Geral de Cotistas,
dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da notificacao da rendncia;

V - na hip6tese de serem realizados ou néo realizados pagamentos de Amortizacdo de Cotas em
desacordo com o disposto no Regulamento, conforme o caso, verificado pela Administradora,
Custodiante ou pelos Cotistas, desde que ndo o faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds (a) a
identificac@o do erro ou (b) do recebimento de notificacdo neste sentido, 0 que ocorrer primeiro;

VI - caso haja a reducao do nivel de classificacdo de risco de qualquer das séries ou Subclasses
de Cotas em circulagdo em 3 (trés) subniveis abaixo da classificagcdo de risco originalmente
atribuida;

VII - caso, na Data de Verificacdo de cada més, a Administradora verifique que:

1. o indice de Inadimpléncia seja igual ou superior a 7% (sete por cento) em qualquer
Data de Verificacdo; e/ou

2. em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses alternados no periodo de 12
(doze) meses, os indices de Recompra seja igual ou superior a 6% (seis por cento).

VIII - identificag@o de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante;
IX - aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
e/ou Condi¢gBes de Cessdo em montante superior a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido,

salvo caso tais Direitos Creditorios sejam objeto de recompra realizada no periodo de 5 (cinco) Dias
Uteis, a contar do seu conhecimento;
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X - impossibilidade de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios devido a ordem judicial e/ou de autoridade
governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

Xl - verificagcdo de ndo enquadramento da Reserva de Amortiza¢do, has datas e nos montantes
previstos neste Regulamento;

Xl - extingdo, impossibilidade legal de aplicacéo, falta de apuracdo ou de divulgacao dos indices
ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo da meta de
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacdo, exceto se (1) houver a
determinacéo de um substituto legal para tal indice ou parametro, ou (2) os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas deliberarem pela substituicdo do indice ou pardmetro em questéao;

Xl = na hip6tese de o Fundo ndo manter os indices de Subordinacdo por um periodo de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos ou 20 (vinte) Dias Uteis alternados dentro dos primeiros 90 (noventa) dias
contados da data da primeira integralizagdo no Fundo; ou

XIV = na hipétese de o Fundo ndo manter os indices de Subordinacdo por um periodo de 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos ou 10 (dez) Dias Uteis alternados em um periodo de 90 (noventa) dias,
desconsiderada a hipétese prevista no item Xl acima;

XV - apos 3 (trés) meses depois do prazo de que trata o Artigo 18 o Fundo mantiver em sua carteira
Ativos Financeiros que representem mais do que 30% (trinta) por cento do Patrimdnio Liquido; e

XVI — caso, para fins de andlise de limite de concentracdo, um Devedor pessoa juridica exceda os
limites dispostos neste Regulamento, sendo que para tal analise sera considerada a raiz do CNPJ,
isto é, serdo consideradas como uma mesma pessoa juridica todas as empresas de seu grupo
econdmico.

Artigo 113. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, imediatamente: (a)
suspenderd o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas Juniores; e (b) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um
Evento de Liquidacdo Antecipada; e (c) suspendera a possibilidade de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios até a realizacao da referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima delibere que determinado
Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagcdo Antecipada, devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidacdo do Fundo, nos termos do Artigo 115 deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral de Cotistas, em convocacdo especialmente
realizada para este fim, decida que um Evento de Avaliacdo ndo deva constituir um Evento de
Liguidacéo do Fundo, os Cotistas Seniores dissidentes da deliberacdo gozardo do direito de resgate
integral de suas Cotas, sendo que a depender da situacéo de liquidez do Fundo, este resgate podera
ser parcial ou integralmente realizado com a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros.
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Artigo 114. Sem prejuizo do disposto acima, sera determinada a liquida¢cdo no Fundo na ocorréncia
de qualquer das hipéteses previstas na RCVM 175, conforme aplicavel, bem como no caso de
insolvéncia, decretacdo de faléncia ou pedido de recuperacdo judicial da Gestora ou da
Administradora.

Artigo 115. Caso a Assembleia Geral de Cotistas confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional ou Diretos Creditorios ou Ativos Financeiros, conforme
previsto neste Regulamento, observados os seguintes procedimentos:

| - a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessdarias para que o resgate ou alienacdo desses ativos ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

Il - apdés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
Seniores em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; e

Ill - observada a ordem de prioridade definida neste Regulamento, as Cotas Mezanino somente
seréo resgatadas apoés o resgate integral de todas as Cotas Seniores e as Cotas Juniores somente
serdo resgatadas apos o resgate integral das Cotas Mezanino, sendo, entao, pago por cada Cota
Junior o valor correspondente a fracé@o respectiva do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido.

CAPITULO XXV
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 116. Os pagamentos das Amortizacdes das Cotas serdo realizados de acordo com o
disposto neste Regulamento, em especial neste capitulo XXV e nos Suplementos. Qualquer outra
forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo XXV devera ser objeto de
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 117. Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, nos termos do
respectivo Suplemento, sera paga a Amortizagdo das Cotas Seniores e Cotas Mezanino, em moeda
corrente nacional de acordo com a Meta de Amortizacéo das Cotas, nos termos dos artigos abaixo,
e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo XXV do presente
Regulamento.

Artigo 118. Sera constituida reserva de amortizagdo correspondente a parcela do Patrimdnio
Liquido do Fundo equivalente a 100% (cem por cento) do valor da proxima Meta de Amortizagéo
de Cotas Seniores e Meta de Amortizacdo de Cotas Mezanino, a ser acumulada com, no minimo,
30 (trinta) dias de antecedéncia em relacao a préxima Data de Amortizacao prevista no respectivo
Suplemento (“Reserva de Amortizagdo”).

Artigo 119. Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deverao
ser amortizadas em cada Data de Amortizagdo em conformidade com o respectivo Suplemento. As
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Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas desde que (i) haja solicitacao por
meio do Cotista Subordinado; (ii) ndo haja nenhum Evento de Avaliacido em curso; (iii) o indice de
Subordinacdo Mezanino pro forma, considerando a amortizacdo, nado fique inferior a 58,33%
(cinquenta e oito inteiros e trinta e trés centésimos por cento); e (iv) o indice de Subordinagdo Sénior
pro forma, considerando a amortizacéo, nao fique inferior a 60% (sessenta por cento).

Artigo 120. Resgate das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverao
ser resgatadas na data de resgate prevista no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas
Juniores serdo resgatadas somente em caso de liquidacdo do Fundo.

Artigo 121. Diariamente, a partir do inicio das atividades do Fundo, a Administradora se obriga a
utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagcdo e/ou um
Evento de Liquidacdo, conforme disposto neste Regulamento:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislag&o aplicavel,

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacao;

(iii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(iv) pagamento de remuneragao das Cotas Seniores;

(V) pagamento de remuneracéo das Cotas Mezanino;

(vi) pagamento de Meta de Amortizac@o das Cotas Seniores na respectiva Data de Pagamento,
se houver;

(vi)  pagamento de Meta de Amortizagdo das Cotas Mezanino na respectiva Data de Pagamento,
se houver;

(vii) pagamento de eventuais amortizagBes extraordinarias de Cotas Subordinadas Juniores,
desde que, as condic¢des do Artigo 119 acima forem atendidas;

(ix) aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimento;
(x) aquisicdo de Ativos Financeiros; e
(xi) pagamento de resgate de Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 122. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de
alocacéo estabelecida neste capitulo. Sem prejuizo da excecgédo prevista no Artigo 123 abaixo, em
datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacéo
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas
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ordens especificadas abaixo:

| - pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacéo aplicavel;

Il - constituicdo e/ou recomposicéo da Reserva de Amortizacao;

Il - constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

IV - aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimento; e
V - aquisi¢cao de Ativos Financeiros.

Artigo 123. Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagéo
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas
ordens especificadas abaixo, conforme aplicavel:

| - pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel,

Il - constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos, com a respectiva aquisicdo
de Ativos Financeiros; e

Il - pagamento das amortiza¢gGes das Cotas conforme previsto no artigo 120 acima.

CAPITULO XXVI

DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, PLANO DE LIQUIDACAO E INSOLVENCIA DA
CLASSE

Artigo 124. Esta Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor
das respectivas cotas subscritas, na forma prevista nos termos do Artigo 18 da RCVM 175.

Artigo 125. Considerando que a Classe determina responsabilidade limitada para os Cotistas,
conforme acima disposto, nos casos em que a Administradora verifique que o Patriménio Liquido

da Classe de Cotas esta negativo, devera, conforme aplicavel:

(a) Imediatamente, em relacdo a Classe de Cotas:

(i)  Fechar a Classe para resgate, nos termos da regulamentac&o;

(i)  N&o permitir que sejam realizadas novas subscri¢des de Cotas;

(i)  Realizar a comunicacgéo acerca da existéncia do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora,;
(iv) Realizar a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos previstos neste Regulamento. e na
regulamentacao aplicavel;

(v) Cancelar os pedidos de resgate pendentes de converséo;

(b) Em até 20 (vinte) dias, em relacdo a Classe de Cotas:
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(i) Elaborar um Plano de Resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo:

(i.i) Andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;

(i.i)) Balancete; e

(i.iii) Proposta de resolucéo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério dos Prestadores
de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no paragrafo Quarto
abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente
para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo;

(i) Convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do Plano de Resolugdo do
Patrimdnio Liquido negativo acima mencionado, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a
elaboracéo do Plano de Resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, encaminhando o documento
junto a convocagao.

Paragrafo Primeiro. Caso apds a adogao das medidas previstas no item “a” acima, os Prestadores
de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adogdo das
medidas referidas no item “b” acima se torna facultativa.

Paragrafo Segundo. Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas mencionada
acima, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos acima, devendo,
nesse caso, a Administradora divulgar novo Fato Relevante, no qual devem constar: (a) o
Patrimdnio Liquido atualizado; e, ainda que resumidamente, (b) as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

Paragrafo Terceiro. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada
acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou
de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas: (a) o Patriménio Liquido atualizado; e (b) as causas e circunstancias que resultaram no
Patrim6nio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no paragrafo abaixo, inclusive.

Paragrafo Quarto. Na Assembleia de Cotistas mencionada acima, em caso de ndo aprovacao do
Plano de Resolucdo do Patriménio Liquido Negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) Cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigac6es da Classe, hip6tese
gue afasta a proibicdo de emiss&o de novas subscri¢cdes de Cotas; (b) Cindir, fundir ou incorporar
a Classe a outro fundo de investimento que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais; (c) Liquidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido
negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou (d)
Determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe
de Cotas.
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Paragrafo Quinto. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no paragrafo acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Sexto. A Gestora devera comparecer na Assembleia de Cotistas mencionada acima, na
gualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a auséncia da Gestora nao impde
a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizac¢ao.

Paragrafo Sétimo. Adicionalmente ao acima, cumpre destacar que na Assembleia de Cotistas sera
permitida, ainda, a manifestacéo dos credores da Classe, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo Oitavo. Téo logo tenha ciéncia da declaragédo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas,
a Administradora deve adotar as seguintes medidas:

(a) Divulgar fato relevante, nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel; e
(b) Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Nono. Caso a Administradora néo realize o cancelamento do registro da Classe na CVM
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento para a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

Paragrafo Décimo. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

Artigo 126 A CVM podera pedir a declaragédo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, quando
identificar situag@o na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 127. Sem prejuizo do acima, e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento, o descumprimento de qualquer obrigacédo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a
somatoria do valor total das Cotas.

CAPITULO XXVI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 128. A Administradora declara que ndo se encontra em situacdo de conflito de interesses no
exercicio de sua funcado de Administradora do Fundo, bem como que manifesta independéncia no
desempenho das atividades que lhe sé@o atribuidas e descritas neste Regulamento e nos demais
documentos do Fundo. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico
como uma forma de correspondéncia vélida nas comunicac¢des entre a Administradora, a Gestora
e 0s cotistas.
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Artigo 129. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora e 0s cotistas.

Artigo 130. Toda e qualquer controvérsia relacionada, direta ou indiretamente, ao presente
Regulamento, incluindo, mas néo se limitando aquelas relacionadas a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretacdo, cumprimento e inadimplemento, sera dirimida em carater definitivo por
arbitragem em conformidade com o Regulamento de Arbitragem Expedita (o “Regulamento de
Arbitragem Expedita’) da Camara de Arbitragem da Cémara de Comércio Brasil-Canada
determinado através da Resolugcdo Administrativa de n® 46/2021 (a “Camara de Arbitragem” ou
“CCBC” e “Resolucdo 46/2021”, respectivamente), a quem cabera a administracdo e o
desenvolvimento do procedimento arbitral.

Paragrafo Primeiro. Para que o conflito seja submetido ao Regulamento de Arbitragem Expedita:
(i) sera necessario que o valor em disputa nao supere o montante de R$3.000.000,00 (trés milhdes
de reais); (ii) a arbitragem sera conduzida por 1 (um) Unico arbitro, conforme apontado pela CCBC;
e (iii) a Presidéncia do CCBC analisard a adequagédo do caso ao Regulamento de Arbitragem
Expedita, em sede administrativa, considerando a sua complexidade e outras circunstancias que
sejam relevantes, bem como que a deciséo proferida pela Presidéncia do CCBC estara sujeita a
confirmacao do Tribunal Arbitral.

Paragrafo Segundo. As controvérsias que nao se enquadrem nos itens “(i)” ou “(iii)” do paragrafo
primeiro acima, seréo solucionadas por arbitragem, de acordo com o Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (“CAM”).

Paragrafo Terceiro. A arbitragem cabera a um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros
inscritos na Ordem dos Advogados do Brasil (“Tribunal Arbitral”’), sendo 1 (um) nomeado pela parte
demandante, o outro pela parte demandada, e o terceiro, que atuara como Presidente do Tribunal
Arbitral, sera nomeado pelos arbitros nomeados pelas partes. Caso 0s arbitros nomeados nao
cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, este sera designado segundo as regras da
CAM, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos da data em que se verificar o aludido impasse. Na
hip6tese de a demanda envolver o interesse da universalidade dos Cotistas contra a Administradora
ou a Gestora, a definigcdo do arbitro a ser indicado pelos Cotistas competird a Assembleia Geral de
Cotistas. Na hipétese de em um mesmo polo da demanda figurarem a Administradora, a Gestora e
parcela de Cotistas contra outra parcela dos Cotistas, ou em qualquer outra hip6tese (exceto nas
demandas exclusivas entre Cotistas) a definicdo dos arbitros a serem indicados pelas partes que
compdem cada polo da demanda devera ser tomada em consenso entre os integrantes de cada
polo da demanda.

Pardgrafo Quarto. A arbitragem sera realizada no Municipio de S&o Paulo, podendo o Tribunal
Arbitral, motivadamente, designar a realizacédo de diligéncias em outras localidades.

Paragrafo Quinto. A arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

Paréagrafo Sexto. A arbitragem seré de direito, aplicando-se as regras e principios do ordenamento
juridico da Republica Federativa do Brasil.
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Paragrafo Sétimo. A arbitragem sera concluida no prazo de até 6 (seis) meses, contados da
instituicao da arbitragem ou da substituicdo do arbitro, o qual podera ser prorrogado motivadamente
pelo Tribunal Arbitral.

Paragrafo Oitavo. As decisfes da arbitragem seréo consideradas finais e definitivas pelas partes
envolvidas, ndo cabendo qualquer recurso contra aquelas, ressalvados os pedidos de correcao e
esclarecimentos previstos no Artigo 30 da Lei n® 9.307/96.

Paragrafo Nono. Antes da instalacdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes envolvidas podera
requerer ao Poder Judiciario, medidas cautelares ou antecipa¢fes de tutela, sendo certo que o
eventual requerimento de medida cautelar ou antecipacao de tutela ao Poder Judiciario ndo afetara
a existéncia, validade e eficacia da convencéo de arbitragem, nem representard uma dispensa com
relacdo & necessidade de submissdo da controvérsia a arbitragem. Apos a instalagéo do Tribunal
Arbitral, os requerimentos de medida cautelar ou antecipacdo de tutela deverdo ser dirigidos ao
Tribunal Arbitral.

Paragrafo Décimo. Para as medidas previstas no paragrafo acima, para a execugao das decisdes
da arbitragem, e para as causas que nao estejam submetidas a arbitragem, fica eleito o Foro da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico competente, renunciando a todos o0s
outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

* % %
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ANEXO |
PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
Este anexo é parte do Regulamento do CVPAR Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —

Responsabilidade Limitada.

Considerando que o Fundo é um FIDC classificado como “Multiestratégia”, ressalta-se que o
processo de originacdo sera variado e dependera do tipo de ativo a ser adquirido pelo Fundo. No
entanto, ressalta-se que a Gestora sempre realiza a selecdo dos originadores com base em sua
Politica de Contratacdo de Terceiros e com base, especificamente para Direitos Creditorios, em
uma analise interna de: (i) eficiéncia; (ii) reputacdo de mercado; e (iii) relevancia da operacao para
o Fundo.

Ultrapassada a avaliacédo positiva da Gestora, analisa-se também a adequacao aos limites de
concentracao por originador do Fundo, nos termos da RCVM 175.
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ANEXO Il
POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
Este anexo é parte do Regulamento do CVPAR Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —

Responsabilidade Limitada.
l. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios vincendos serao liquidados por meio de boletos bancérios, a depender do
tipo de Direito Creditério, e que serdo enviados aos Devedores tendo o Fundo por favorecido ou por
guaisquer outros meios de pagamentos admitidos para os fins das operacdes, nos termos da
regulamentacao aplicavel e de acordo com a autorizacdo da Gestora. O recebimento dos Direitos
Creditorios sera efetuado diretamente na Conta do Fundo.

Il. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A implementacgédo das regras de cobranca dos Devedores sera feita pela Gestora segundo as
regras de cobranca acordadas neste Regulamento e no Contrato de Gestéo:

a) entre 0 1° e 0 5° dia ap6s o vencimento da parcela do Direito de Crédito sera feito contato
com o Devedor para alerta-lo do vencimento do débito;

b) entre 0 6° e 0 15° dia, a Gestora tomara as seguintes providéncias;

(i) realizar acdo de cobranca via contato telefénico e ac¢des frias (SMS, e-mail, Whatsapp,
etc.); e/ou

(i) caso o contato seja negativo, proceder com outras formas de localizag&o do cliente,
como, por exemplo, por buscas por cadastros publicos e privados.

c) entre o 16° e o 30° dia, caso a Gestora ndo obtenha éxito nas cobrancas amigéaveis,
negativa-se o Devedor, referente a todas as parcelas devidas;

d) A partir de 31° dias, a Gestora iniciara os procedimentos de renegocia¢ao, outros atos de
cobranca extrajudicial e cobranca judicial conforme o caso.

A Gestora podera atuar de forma diversa ao acima, desde que entenda como necessario para a
melhor execucdo das suas fungdes e sempre no melhor interesse do Fundo.
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ANEXO Il
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO
Este anexo é parte do Regulamento do CVPAR Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -

Responsabilidade Limitada.

Conforme disposto no Regulamento, a obrigacéo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios

sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por ela contratado devera
utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relacado a quantidade de Direitos Creditorios
cedidos:

Procedimentos realizados

(@ obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para sele¢cdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo da documentagc&do comprobatoria dos Direitos Creditorios.

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatoria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e
(3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N —-1) +z2*p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos
Z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecéo e Critério de selecao
(©) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagéo base para a sele¢do da amostra
compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e direitos creditérios recomprados no

trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.
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(d) a selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados seréo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios

de maior valor; (2) adicionalmente seréo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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ANEXO IV
MODELO DE SUPLEMENTO

Este anexo é parte do Regulamento do CVPAR Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios —

Responsabilidade Limitada.

SUPLEMENTO [+]* SERIE DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Montante Minimo da
Oferta:

Forma de Distribuicao:
Data de Emisséo:
Formade
Integralizagéo:

Prazo para
Distribuicao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa:

Meta de Rentabilidade:

R$[e] ([#] reais), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores
da série descrita neste Suplemento.

[o] ([])

[N&o sera / Serd] admitida distribuicdo parcial[, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas,
no minimo: [e] ([e]) das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento, correspondente a R$[e] ([e]), na 1 Data de
Integralizacéo de tais Cotas]

[Instrugdo CVM n° 400/03] [Instrugcdo CVM n° 476/09].

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Suplemento.

[e].

[e].

Data de Referéncia posterior ao [*]° ([]) Més Completo de Alocacgao
a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento.

O [e]° ([#]) Dia Util de cada més, sendo certo que os [#]° ([#]) Dias
Uteis posteriores & Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento ndo forem integralmente amortizadas.

[#]% ([®] por cento).

as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas até sua completa amortizagdo, nos
termos do Regulamento. A Meta de Rentabilidade das Cotas
Seniores no médio e longo prazo, sera de 100% (cem por cento) do
CDI + [e]% ([®] por cento).ao ano, calculada pro rata temporis a
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partir de cada data de integralizacdo e sera determinada por meio
da apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa.

Meta de Amortizagéo: [e]

Prazo de Caréncia [o]
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Este anexo é parte do Regulamento do CVPAR Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -

ANEXO V
MODELO DE SUPLEMENTO

Responsabilidade Limitada.

SUPLEMENTO [+]* SERIE DE COTAS MEZANINO

Montante das Cotas
Mezanino:

Quantidade de Cotas
Mezanino:

Montante Minimo da
Oferta:

Forma de Distribuigao:

Data de Emisséao:

Formade
Integralizagéo:

Prazo para Distribuicéo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa:

Meta de Rentabilidade:

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Mezanino da série descrita neste Suplemento.

[o] ([])

[Néo sera / Serd] admitida distribuicdo parcial[, observado
gue, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem
colocadas, no minimo: [e] ([]) das Cotas Mezanino da série
descrita neste Suplemento, correspondente a R$[e] ([¢]), na
12 Data de Integralizag&o de tais Cotas]

[Instrugdo CVM n° 400/03] [Instrugdo CVM n° 476/09].

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Mezanino da série
descrita neste Suplemento.

[e].

[e].

Data de Referéncia posterior ao [*]° ([*]) Més Completo de
Alocacéo a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Mezanino da série descrita neste Suplemento.

O [e]° ([#]) Dia Util de cada més, sendo certo que os [e]°
([#]) Dias Uteis posteriores & Data de Resgate continuardo
a ser Datas de Pagamento enquanto as Cotas Mezanino da
série descrita neste Suplemento ndo forem integralmente
amortizadas.

[#]% ([e] por cento).

as Cotas Mezanino da série descrita neste Suplemento
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a
12 Data de Integralizacdo de tais Cotas até sua completa
amortizacdo, nos termos do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade das Cotas Mezanino no médio e longo prazo,
sera de [e]% ([e] por cento).ao ano, calculada pro rata
temporis a partir de cada data de integralizacdo e sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de

65

8dffa5d8-c085-4db6-b887-dad5ac2af656



singulare

capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa.

Meta de Amortizac&o: [e]

Prazo de Caréncia [e]

(***)
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